


不 是 爱 会 计 ， 似 被 老 妈 误 。 时 光 匆 匆 ， 我 从 上 大 学 时 接触 会 计 到 现在 已 经 有 17 年 了 ， 填 报 高 考 志愿 那 年 ， 我 还 
会 计 吧 ， 发 工资 都 得 经 过 会 计 ， 学 会 计 不 缺 钱 。“ 于 是 ， 我 这 辈子 就 和 会 计 相 伴 了 。 


刚 认 识 会 计 的 时 候 ， 我 并 不 喜欢 她 ， 主 要 原因 可 能 是 她 的 介绍 人 一 我 的 会 计 老 师 从 会 计 分 录 和 科目 逐步 地 讲 ， 讲 了 两 年 多 才 说 到 财务 报表 ， 
就 像 把 一 位 美女 用 黑 布 莹 上 ， 然 后 从 脚底 一 点 一 点 地 掀 开 ,观众 等 了 两 年 多 ， 才 看 到 她 美丽 的 面庞 ， 太 煎熬 了 。 


Ew 我 阴 差 阳 错 地 也 成 了 会 计 老师 ， 不 愿意 学 生 和 我 受 相同 的 罪 ， 于 是 从 会 计 报 表 开 始 教 ， 让 学 生 先 看 到 会 计 这 位 大 美女 的 美丽 容貌 ， 然 
逐步 认识 细节 。 这 受到 了 大 多 数学 生 的 好 评 。 去 年 ， 我 看 到 一 版 在 美国 十 分 流行 的 会 计 教材 ， 思 路 竞 与 我 不 谋 而 合 ， 看 来 ， 全 世界 学 会 计 
局 入 六 外 人 省 此 心 、 心 同 此 理 的， 于 是 便 萌 发 了 写 此 书 的 想法 。 


如 上 所 述 ， 为 了 方便 读者 阅读 ， 我 将 会 计 分 为 两 本 书 来 讲 ， 第 一 本 夫 基 础 从 业 篇 适合 没有 会 计 基 础 的 人 学 习 ， 读 完 之 后 基本 上 对 会 计 的 基础 知 
识 了 解 个 七 七 人 八 了 。 当 你 了 解 了 会 省 之 道 语 ， 就 可 以 去 企业 从 事 会 计 工 作 了 ， 这 时 候 上 插 会 很 快 ， 也 为 你 考取 会 计 从 业 资 格 证 书 打下 了 基 
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当 你 积累 一 些 会 计 实务 经 验 后 ， 再 读 第 二 本 中 级 实务 篇 。 如 果 你 有 一 定 的 会 计 基础 ， 可 以 不 按 文 章 顺 序 来 读 ， 本 书 实际 上 
各 自 独立 的 文章 串联 起 来 的 。 本 书 内 容 难 度 较 大 ， 我 的 初 朗 是 想 用 财务 会 计 概 念 框架 (美国 财务 会 计 准 则 委员 的 说 法 ， 
准则 ) 来 解释 具体 会 计 准 则 ， 使 你 不 仅 知 其 然 ， 还 知 其 所 以 然 。 本 书 选择 了 一 些 常见 的 和 难度 较 大 的 业务 〈 准 则 ) 进行 解 
计 实 务 界 争议 较 大 的 涉 税 业务 。 如 果 仔 细 阅 读 ， 相 信 对 你 考取 中 级 会 计 师 或 者 提升 会 计 实务 水 平 有 很 大 帮助 。 若 你 阅读 本 书 感 
过 前 面 的 章节 ， 先 阅读 第 二 篇 ， 这 篇 主要 介绍 常见 的 财务 管理 理念 和 工具 ， 这 将 兴 你 经 营 公司 、 构 建 基 本 的 财务 管理 思维 


由 此 ， 我 写 此 书 时 ， 有 一 种 喜悦 和 凌 凉 。 喜 悦 的 是 ， 我 的 情怀 可 以 用 会 计 这 种 特殊 方式 得 以 释放 ， 凌 凉 的 是 ， 2 en 
现 其 最 初 的 目标 ， 每 一 种 会 计 技 术 的 形成 ， 都 是 当时 有 具体 经 济 环境 下 相关 性 与 如 实 性 平衡 的 结果 ， 甚 至 是 对 现实 的 妥协 。 因 此 ， 当 我 试图 

计 基 本 原则 解释 具体 准则 时 ， 就 遇 到 了 很 多 困惑 。 比 如 会 计 报表 中 的 计量 属性 不 一 致 ， 有 的 项 目 用 历史 成 本 ， 逢 的 器 利用 会 充 价 证， 反 益 $ 法 下 
长 期 股权 投资 的 初始 成 本 的 确认 也 违背 谎 慎 性 要 求 等 。 正 如 和 类 社会 无 论 如 何 努 力 追求 公平 和 正义 ， 部 水 远 无 法 过 到 绝对 的 全 下 和 正义 。 或 许 
正 是 因为 如 此 ， 才 有 了 包括 会 计 学 在 内 的 各 个 学 科 存 在 的 必要 ， 才 有 了 人 类 社会 努力 的 方向 ， 从 而 演绎 了 多 姿 多 彩 的 文明 世界 。 


后 ， 裹 心 感谢 机 械 工业 出 版 社 的 华 一 老师 ， 没 有 华 老师 的 辛 苗 校 订 和 修改 ， 慷 懒 随意 的 我 很 难 完成 本 书 的 写作 。 尽 管 我 和 华 老 师 已 经 尽力 ， 
日 平和 精力 有 限 ， 难 免 出 现 瑕 疲 ， 欢 迎 大 家 对 本 书 的 不 当 之 处 批评 指正 ， 我 会 尽快 通过 我 的 微 信 公众 号 * 微 会 计 课 党 
wkjkt lht) “给 大 家 回复 。 








一 些 相互 联系 又 
于 我 国 的 会 计 基本 
感 














































































































中 包括 部 分 会 
觉 疲 备 ， 可 以 跳 
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第 一 篇 ”会 计 师 实 用 指南 


第 一 草 存货 核算 


不 是 爱 流转 ， 似 被 来 源 误 ， 
受托 委托 终 有 时 ， 总 赖 企业 主 。 
来 去 分 两 类 ， 留 也 看 熟 低 ， 
待 到 期 末 盘 点 时 ， 细 论 奴 归 处 。 




















一 改 自 严 蕊 《 卜 算 子 .不 是 爱 风尘 》 


第 一 篇 ”会 计 师 实 用 指南 


第 一 章 ， 存 货 核算 


不 是 爱 流 转 ， 似 被 来 源 误 ， 
受托 委托 终 有 时 ， 总 赖 企业 主 。 
来 去 分 两 类 ， 留 也 看 训 低 ， 
待 到 期 末 盘 点 时 ， 细 论 奴 归 处 。 

















一 一 改 自 严 菩 《 卜 算 子 .不 是 爱 风尘 》 


一 、 和 存货 的 定义 : 不 是 爱 流转 ， 似 被 来 源 误 


除了 各 种 形态 存在 的 资金 ， 存 货 是 最 容易 转化 为 资金 的 东西 。“ 货 ”， 即 化 成 贝 ， 估 计 创 造 这 个 字 的 人 当时 就 想 ， 凡 是 叫 
作 “ 货 ”的 就 不 会 是 自己 直接 消耗 的 ， 而 是 为 了 出 售 (交换 ) 换 成 货币 的 。 因 此 直到 现在 ，《 企 业 会 计 准 则 》 给 存货 下 的 定义 还 
是 “企业 在 日 常 活动 中 持 有 以 备 出 售 的 产 成 品 或 商品 、 处 在 生产 过 程 中 的 在 产品 、 在 生产 过 程 或 提供 劳务 过 程 中 耗 用 的 材料 和 物 


根据 这 个 定义 ， 商 品 、 产 成 品 这 些 可 以 直接 销售 的 自然 就 是 存货 了 ， 半 成 品 和 在 产品 、 原 材料 (包括 备品 备件 ) 、 周 转 材 
料 (包括 可 以 多 次 使 用 的 包装 物 和 价值 较 低 的 工具 等 ， 和 原材料 的 主要 区 别 是 : 原材料 通常 只 能 使 用 一 次 ， 周 转 材 料 可 以 使 用 多 
次 ， 比 如 啤酒 瓶 可 以 多 次 使 用 就 是 周转 材料 ， 晶 酒 瓶 只 能 使 用 一 次 就 是 原材料 ) ,虽然 本 身 不 直接 用 于 销售 ， 但 是 它们 的 价值 会 
在 较 短 时 间 内 转 入 产 成 品 ， 属 于 为 销售 而 准备 的 ， 自 然 也 属于 存货 。 


二 、 人 存货 的 确认 : 受托 委托 终 有 时 ， 总 赖 企业 主 


会 计 应 该 在 什么 情况 下 确认 企业 的 存货 呢 ? 首先 ， 与 存货 有 关 的 经 济 利益 很 可 能 流入 企业 。 判 断 一 项 资产 的 相关 经 济 利益 是 
否 流入 企业 ， 在 实务 中 主要 看 这 项 资产 的 风险 和 收益 是 否 转移 到 企业 ， 是 否 归 企业 承担 。 


比如 ， 老 人 家 公司 委托 涛 涛 超市 销售 几 箱 白 酒 ， 从 形式 上 看 ， 这 些 白酒 没有 在 老人 家 公司 (委托 方 ) 的 仓库 里 ， 是 在 受托 方 
涛 涛 超市 ， 但 实际 这 些 东西 如 果 能 卖 个 高 价格 ， 收 益 主要 还 是 归 委 托 方 老人 家 公司 的 。 当 然 ， 如 果 只 能 卖 出 低 于 成 本 的 价格 ， 损 
失 也 是 归 委托 方 老人 家 公司 的 。 委 托 加 工 物资 的 情况 也 是 如 此 。 因 此 ， 委 托 加 工 物 资 和 委托 代销 商品 属于 委托 企业 的 存货 。 


同 理 ， 对 于 受托 方 来 说 ， 受 托 代销 商品 的 主要 风险 和 报酬 不 归 自 己 承担 ， 就 不 应 该 作为 企业 的 存货 核算 ， 但 为 了 便于 对 受托 
代销 商品 进行 管理 ， 企 业 通常 设置 一 个 资产 类 受托 代销 商品 账户 和 一 个 负债 类 受托 代销 商品 款 账户 ， 这 两 个 账户 记录 的 内 容 并 不 
是 企业 真正 的 资产 和 负债 。 期 末 编 制 报表 时 ， 为 了 如 实 反映 企业 真实 的 资产 和 负债 情况 ， 需 要 将 两 个 账户 中 的 金额 都 计 入 存货 项 
目 (两 个 账户 自行 抵消 后 ， 就 不 会 影响 报表 中 的 存货 金额 了 ) 。 显 然 ， 受 托 代销 商品 不 是 资产 类 的 存货 。 


关于 受托 加 工 物资 ， 情 况 就 更 复杂 些 ， 委 托 方 送 过 来 的 材料 不 是 受托 方 的 资产 ， 但 受托 方 对 该 材料 进行 加 工 支 出 和 加 工 中 使 
用 自己 的 辅料 ， 就 应 该 是 受托 方 资 产 了 。 因 此 ， 存 货 中 应 包括 受托 方 的 加 工 费 和 相应 的 辅料 。 再 如 ， 双 方 签订 购销 合同 ， 合 同 中 
规定 到 交 货 日 后 ， 材 料 就 属于 采购 方 ， 当 到 了 交 货 日 期 后 ， 即 使 材料 还 是 在 销售 方 的 仓库 ， 也 不 能 作为 销售 方 的 存货 ， 而 应 作为 
采购 方 的 存货 。 


其 次 ， 存 货 的 成 本 能 够 可 靠 地 计量 ， 如 果 成 本 无 法 计量 ， 也 不 能 确认 存货 。 道 理 很 简单 ， 不 能 计量 ， 就 不 能 用 货币 表示 ， 也 


就 没 法 设置 相应 的 账户 了 。 如 果 影 响 较 大 ， 只 能 在 表 外 披露 了 。 


三 、 存 货 的 核算 


确认 存货 后 ， 我 们 就 该 记录 存货 的 来 源 和 去 向 (取得 和 发 出 ) 。 取 得 和 发 出 存货 根据 管理 需要 分 为 两 类 方法 ,一 类 是 实际 成 
本 法 ， 另 一 类 是 计划 成 本 法 。 其 中 ， 采 用 实际 成 本 法 发 出 存货 时 的 计价 方法 又 包括 先进 先 出 法 、 月 末 一 次 加 权 平 均 法 、 移 动 加 权 
平均 法 和 个 别 计 价 法 。 


(一 ) 实际 成 本 法 


1 七 


货 最 常见 的 取得 方式 就 是 采购 了 ， 这 种 情况 下 ， 人 存货 初始 成 本 也 就 是 采购 成 本 ， 包 括 采 购 时 的 价款 、 运 费 、 装 卸 费 、 保 险 
相关 税 费 (增值 税 除外 ， 因 为 它 是 价 外 税 ， en 以 及 一 切 可 直接 归属 存货 的 支出 。 大 家 想 想 ， 采 购 员 的 差旅费 能 不 能 
存货 成 本 ? 显然 不 行 ， 这 些 支 出 很 难 直 接 归属 到 具体 的 存货 ， 而 且 计 入 存货 成 本 后 就 更 不 好 控制 采购 员 的 费用 了 ， 应 该 计 入 管 
理 费 用 。 那 在 采购 过 程 中 存货 发 生 的 损失 应 该 如 何 处 理 呢 ? 根据 相关 性 要 求 ， 要 区 分 正常 损失 和 非 正常 损失 。 正 常 损失 谁 也 无 法 
避免 ,可 以 计 入 存货 成 本 (否则 ， 每 次 都 单独 记录 ， 还 没 办 法 改变 ， 记 录 也 是 徒劳 ) 。 非 正常 损失 具有 偶然 性 ， 应 该 单独 记录 ， 
该 赔 的 让 责任 人 赔 ， 计 入 其 他 应 收 款 ; 找 不 到 责任 人 的 ， 如 果 是 自然 灾害 导致 ， 记 录 到 | 营业 外 支出 。 


由 
入 


氛 


人 存货 的 其 他 取得 方法 ， 如 果 是 企业 自己 生产 的 ， 就 是 生产 成 本 的 核算 ; 如 果 是 股东 投入 的 ， 一 般 按 协议 价格 确定 入 账 价值 ， 
当然 协议 不 公允 的 除外 。 


【 例 1-1】 老 人 家 食品 厂 采 购 面粉 10 吨 ， 每 吨 5000 元 ， 价 款 5 万 元 ， 税 率 13%， 税 款 6500 元 。 运 费 价 税 合计 1110 元 (货款 1000 元 ， 增 值 税 


110 元 ) ， 公 司 规定 5% 以 内 属于 合理 运输 损耗 ， 由 于 运输 中 遇 到 自然 灾害 ， 到 企业 后 只 收 到 5 吨 。 对 方 已 经 开 出 增值 税 专用 发 票 ， 款 未 付 〈( 采 
用 实际 成 本 法 核算 ， 假 设 税 款 已 经 按 全 额 认 证 抵 扣 ) 。 


(1) 按照 增值 税 专用 发 票 金额 登记 入 账 : 

































































点 闻 





























借 : 在 途 物 资 一 面粉 ”5100011 














一 应 交 增 值 税 〈 进 项 税额 ) 66101[?] 
贷 : 应 付 账 款 57610 


(2) 由 于 路 途中 损耗 较 大 ， 先 计算 面粉 的 单位 成 本 ， 用 采购 成 本 除 以 应 入 库 数量 〈 去 除 合理 损 耗 ) ， 即 51000/ [10x (1- 
5%$) ]x5368.42 (元 ) 。 每 吨 的 入 库 成 本 为 5368 .42 元 ， 入 库 5 吨 ， 会 计 分 录 为 ; 
































借 : 原材料 一 面粉 26842.103] 

贷 : 在 途 物资 26842.1 

(3) 对 于 意外 的 损失 ， 应 先 计 入 待 处 理财 产 损 溢 〈 这 是 个 过 渡 性 科目 ， 方 向 和 金额 由 对 方 科 目 决定 ) 。 在 途 物资 余额 =51000- 

26842.1=24157.9〈 元 ) 。 由 于 损失 部 分 材料 无 法 产生 销 项 税 ， 根 据 税法 规定 不 许 抵 扣 。 如 果 前 站 经 托 扣 了， 后 期 需要 转 出 ， 转 出 的 部 分 

金额 为 进项 税金 x 成 本 -采购 额 =6610x24157.9*+51000x3131.05 (元 ) 。 

借 : 待 处 理财 产 损 游 

一 待 处 理 流 动 资产 损 溢 ”27288.95 

贷 : 在 途 物资 一 面粉 24157.9 

应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 ( 进 项 税额 转 出 ) ”3131.05 

(4) 假设 保险 公司 赔偿 10000 元 ， 其 余 计 入 营业 外 支出 : 
: 其 他 应 收 款 一 保险 公司 10000 

营业 外 支出 一 自然 灾害 ”14157.9 


贷 : 在 途 物资 一 面粉 24157.9 






























































































































































存货 发 出 的 计价 ， 主 要 取决 于 存货 取得 的 计价 ， 但 是 在 实务 中 ， 同 一 种 存货 在 不 同时 间 、 不 同情 况 取 得 的 成 本 并 不 一 样 。 理 


论 上 ， 我 们 可 以 想到 按照 时 间 顺 序 ， 先 取得 的 存货 优先 发 出 ， 后 取得 的 存货 后 发 出 ， 即 “先进 先 出 法 ”。 也 可 以 按照 时 间 倒 序 采 
用 “后 进 先 出 法 ”。 按 照 计 算 平均 价格 的 方法 ， 可 以 每 新 增 一 次 就 算 一 次 成 本 ， 即 移动 加 权 平 均 法 。 也 可 以 为 了 节约 时 间 ， 在 期 
末 统 一 算 一 次 存货 成 本 ， 即 月 末 一 次 加 权 平 均 法 。 还 可 以 按照 取得 价格 的 高 低 ， 先 发 出 高 价格 的 ， 后 发 出 低 价格 的 ， 即 高 进 先 出 
法 。 反 之 ， 可 以 采用 低 进 先 出 法 。 对 于 特别 贵重 的 产品 ， 可 以 采用 个 别 计 价 法 。 


我 国会 计 准 则 规定 ， 实 务 中 ， 只 允许 使 用 先进 先 出 法 、 移 动 加 权 平 均 法 、 月 末 一 次 加 权 平 均 法 和 个 别 计价 法 。 原 因 嘛 ， 存 货 
的 发 出 成 本 会 影响 当期 利润 ， 税 务 不 愿意 企业 延迟 缴 税 ， 所 以 采取 防止 延迟 缴 税 的 方法 。 



































【 例 1-2】 老 人 家 食品 批发 公司 上 个 月 结存 面包 200 个 ， 每 个 2 元 ， 本 月 2 日 购 入 面包 300 个 ， 每 个 3 元 ，5 日 销售 面包 300 个 。 用 不 同 的 方法 计 
面包 的 销售 成 本 。 


(1) 先进 先 出 法 : 先 用 月 初 的 200 个 ， 不 够 就 得 用 后 来 买 的 。 

销售 成 本 =200x2+100x3=700〔 元 ) 

(2) 移动 加 权 平 均 法 : 先 计算 新 增 后 的 平均 价格 。 

平均 价格 = 上 月 结余 成 本 + 本 次 购 入 成 本 ) /上 月 结余 数量 + 本 次 购 入 数量 ) = 〈400+900) /500=2.6 (元) 
销售 成 本 =300x2.6=780 (元 ) 
(3) 月 末 一 次 加 权 平 均 法 : 由 于 企业 本 月 只 购 入 一 次 货物 ， 结 果 和 移动 加 权 平 均 法 是 一 样 的 。 
根据 上 面 的 结果 编制 分 录 : 
借 : 主 营业 务 成 本 700 或 780 
贷 : 库存 商品 一 面包 700 或 780 
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这 样 我 们 就 发 现 ， 同 样 的 情况 ， 采 用 不 同 的 核算 方法 ， 成 本 是 不 一 样 的 ， 利 润 也 是 不 一 样 的 。 为 了 保证 企业 报表 具有 纵向 可 
比 性 ， 会 计 准 则 规定 ， 企 业 选 定 的 存货 方法 不 得 随意 变 


(二 ) 计划 成 本 法 


如 果 企业 想 要 便于 分 析 材 料 成 本 受 材 料 价格 的 影响 程度 ， 应 采用 计划 成 本 法 。 在 采购 的 时 候 ， 先 通过 材料 采购 科目 记录 实际 
成 本 ， 入 库 的 时 候 按照 计划 成 本 转 入 原材料 ， 对 于 产生 的 差异 要 先 计 算 材料 成 本 差异 率 ， 期 末 的 时 候 ， 根 据 材 料 去 向 进行 分 配 。 





【 例 1-3】 老 人 家 服装 厂 采购 布匹 1 万 米 ， 计 划 价 每 米 10 元 ， 实 际 价格 每 米 12 元 〈 不 含 税 ) ， 款 未 付 。 会 计 分 录 为 : 








(1) 采购 时 : 

借 : 材料 采购 ”12000014] 

应 交 税 费 

一 应 交 增 值 税 (进项 税额 〉 20400 

















贷 : 应 付 账 款 140400 
(2) 入 库 时 : 








借 : 原材料 一 布匹 “100000151 
贷 : 材料 采购 100000 














解析 : 计划 和 实际 的 差异 为 120000-100000=20000《〔〈 元 ) 。 为 了 便于 分 配 形成 的 差异 ， 需 要 先 计算 材料 成 本 差异 率 。 





材料 成 本 差异 率 = 总 差异 〈 即 期 初 差异 + 本 月 增加 的 差异 〉/ 总 计划 成 本 〔 即 期 初 材料 的 计划 成 本 + 本 月 增加 材料 的 计划 成 本 ) 


ey 姑 此 ， 材 料 成 本 差异 率 = (0+20000)〉 /〈0+100000) =20%。 差 异 率 为 正 ， 表 示 实 际 价格 大 于 计划 价格 ,表示 超 
支 比率 ;反之 ， 为 节约 比率 。 



























































【 例 1-4】 承 例 1-3， 该 材料 用 于 做 男装 3000 米 ， 女 装 4000 米 ， 车 间 一 般 消 耗 1000 元 。 领 用 材料 使 用 计划 价格 。 




















借 : 生产 成 本 一 男装 ”30000 
生产 成 本 一 女装 ”40000 
制造 费用 一 材料 消耗 ”1000 


























贷 : 原材料 一 布匹 71000 
于 以 上 材料 成 本 是 按 计划 价格 核算 的 ， 期 末 时 为 了 取得 实际 成 本 ， 应 将 相应 的 差异 给 予 结 转 ， 以 得 到 实际 成 本 。 
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借 : 生产 成 本 一 男装 ”600016] 


生产 成 本 一 女装 ”8000[7 























制造 费用 一 材料 消耗 ”20018] 
贷 ， 材料 成 本 差异 1420013] 








实际 上 ， 这 种 方法 对 存货 发 出 和 期 未 价值 的 确认 ， 和 月 末 一 次 加 权 平 均 法 是 一 样 的 。 只 不 过 这 种 方法 便于 发 现价 格 对 材料 成 
本 的 影响 ， 有 助 于 提供 更 多 的 关于 生产 部 门 和 采购 部 门 的 考核 信息 。 


这 种 方法 在 商品 零售 行业 又 演化 成 了 商品 进 销 差价 法 ， 购 进 时 按 售 价 记 录 ， 采 购 价格 和 销售 的 价格 差异 记录 到 商品 进 销 差异 
账户 中 ， 期 末 计 算 进 销 差价 率 ， 根 据 销售 的 情况 ， 将 相应 商品 进 销 差 异 结 转 到 (抵消 ) 主 营业 务 成 本 中 。 


[1] 51000 元 即 不 含 税 货款 + 不 含 税 运费 。 
D] 6610 元 即 货 的 增值 税 + 运费 增值 税 。 
[3] 26842.1=5X5368.42。 

团 120000 元 为 实际 成 本 。 

[5] 100000 元 为 计划 成 本 。 

[6] 6000=30000X20% (差异 率 ) 。 





四 8000=40000X20% (差异 率 ) 。 
[8] 200=1000X20% (差异 率 ) 。 
[9] 14200=71000X20% (差异 率 ) 。 


四 、 存 货 的 期 末 计 量 : 留 也 看 熟 低 


存货 经 过 取得 和 发 出 后 ， 结 存在 企业 账簿 的 存货 余额 与 实际 价值 可 能 会 有 较 大 的 差异 。 比 如 ， 老 人 家 手机 公司 库存 商品 账 上 
余额 显示 1 万 台 手机 ， 每 台 的 生产 成 本 是 800 元 ， 可 是 由 于 技术 进步 ， 这 些 手 机 现在 只 能 卖 700 元 ， 而 且 ， 要 将 这 些 手 机 销售 出 
去 ， 每 台 还 需要 50 元 的 销售 运费 ， 实 际 上 可 变现 净值 应 为 700-50=650 (元 ) 。 显 然 ， 如 果 将 手机 按照 账面 余额 800 万 元 编制 入 
报表 是 不 符合 相关 性 信息 质量 要 求 的 (实际 是 650 万 元 ， 报 表 上 800 万 元 ， 容 易 误 导 股 东 和 债权 人 决策 ) 。 如 果 要 直接 调 减 存货 
的 价值 ， 又 容易 掩盖 存货 取得 的 历史 成 本 ， 不 能 明确 损失 的 原因 。 比 较 恰当 的 做 法 就 是 计 提 减 值 准备 ， 这 样 不 仅 可 以 避免 前 述 不 
足 ， 还 可 以 在 存货 价值 升 高 的 时 候 ， 予 以 转 回 。 


由 于 谨慎 性 原则 ( 预 提 未 来 可 能 发 生 的 损失 ， 不 确认 未 来 可 能 产生 的 收益 ) ， 转 回 不 能 超过 原来 的 历史 成 本 (存货 还 没有 变 
现 ， 如 果 超 过 历史 成 本 了 ， 实 际 上 确认 了 未 来 的 收益 ) ， 也 就 是 存货 跌价 准备 账户 的 余额 不 能 为 负数 。 因 此 ， 存 货 的 期 末 价值 应 
该 按照 存 贷 的 历史 成 本 和 可 变现 净值 训 低 进行 确定 。 
































【 例 1-5】 老 人 家 手机 公司 的 手机 账户 余额 是 800 万 元 ， 根 据 市 场 调研 ， 该 手机 只 能 销售 700 万 元 ， 而 且 ， 为 了 销售 手机 还 需要 发 生 50 万 元 费 
用 (分 录 单 位 : 万 元 ) 。 


二 期 末 时 ， 会 计 应 该 编制 分 录 。 可 变现 净值 =700-50=650《〈 万 元 ) ， 低 于 计 提 前 存货 的 历史 成 本 800 万 元 ， 按 照 可 变现 净值 计量 期 末 存 
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应 计 提 减 值 金 额 =800-650=150〔 万 元 ) 

借 : 资产 减 值 损失 ”150 

贷 : 存货 跌价 准备 ”150 

(2) 假设 第 二 年 该 批 手 机 没有 和 销售， 年末 市 场 售 价 升 为 750 万 元 ， 预 计 相应 销售 费用 还 是 50 万 元 。 
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可 变现 净值 =750-50=700 (万 元 ) 
企业 为 此 应 保持 存货 跌价 准备 的 余额 =800-700=100〔 万 元 ) 
企业 已 有 的 存货 跌价 准备 的 余额 为 150 万 元 〈 计 提前 余额 ) 。 


(3) 应 保持 的 存货 跌价 准备 余额 -已 持 有 存货 跌价 准备 余额 =100-150=-50《〈 万 元 ) ， 即 应 该 转 回 损失 50 万 元 ， 转 回 后 的 存货 账面 价值 为 700 
万 元 ， 没 有 超过 历史 成 本 800 万 元 。 则 编制 分 录 如 下 : 


借 : 存货 跌价 准备 ”50 
贷 : 资产 减 值 损失 50 









































































































































对 于 存货 可 变现 净值 的 确定 ， 主 要 依据 存货 的 用 途 ， 如 果 商 品 已 经 签订 了 销售 合同 ， 就 按 销 售 合同 价格 作为 计算 的 基础 ， 超 
出 部 分 按 估计 价格 计算 。 对 于 原材料 ， 如 果 原 材料 不 会 直接 出 售 ， 就 不 用 考虑 原材料 的 价格 变化 ， 要 根据 材料 形成 商品 的 估计 价 
格 ， 减 去 材料 达到 商品 出 售 状态 时 的 发 生成 本 作为 可 变现 净值 。 


五 、 存 货 盘点 : 待 到 期 末 盘 点 时 ， 细 论 奴 归 处 


为 了 保证 账 实 一 致 ， 期 末 的 时 候 ， 企 业 至 少 每 年 要 对 存货 盘点 一 次 ， 对 于 盘 僵 和 盘 亏 的 存货 应 先 计 入 待 处 理财 产 损 溢 账户 ， 
然后 ， 根 据 不 同情 况 计 入 不 同 的 账户 。 属 于 合理 范围 内 的 盘 盘 和 盘 亏 ， 计 入 管理 费用 。 盘 亏 时 应 该 收取 对 方 赔偿 的 ， 计 入 其 他 应 
收 款 ;， 盘 一 时 该 支付 给 对 方 的 ， 计 入 其 他 应 付款 。 意 外 的 损失 计 入 营业 外 支出 。 


由 于 存货 的 核算 过 程 比 较 复 杂 ， 大 多 数 企业 都 是 在 期 末 核算 存货 的 发 出 成 本 。 实 际 上 ， 除 了 使 用 先进 先 出 法 和 移动 加 权 平 均 
法 核算 发 出 成 本 外 ， 其 他 的 方法 也 只 能 到 月 底 计 算 发 出 成 本 。 因 此 ， 会 计 通 常 是 在 期 末 根 据 人 存货 的 去 向 编制 会 计 任 证， 具体 如 
下 : 





借 ;: 主 营业 务 成 本 《销售 商品 ) 

其 他 业务 成 本 《销售 材料 ) 

生产 成 本 (用 于 生产 产品 消耗 材料 ) 

在 建 工 程 〈 用 于 建设 厂房 、 安 装 设备 材料 ) 

制造 费用 (车间 一 般 消 耗材 料 ) 

管理 费用 (管理 部 门 消耗 存货 》 

待 处 理财 产 损 洲 ( 盘 盘 和 盘 亏 时 ) 

贷 : 存货 (原材料 、 库 存 商 品 等 ) 

材料 成 本 差异 《计划 成 本 法 下 结 转 的 差异 ) 

应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 〈 进 项 税额 转 出 ) 〈 用 于 免税 项 目 和 非 正 常 损失 等 需要 转 出 的 增值 税 ) 
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考 考 你 


不 定 项 选择 题 

1 .下 列 属于 存货 的 有 站 
有 .房地产 公司 准备 销售 房屋 
B. 汽 车 公司 自己 使 用 的 汽车 
C. 和 车间 使 用 备品 备件 
D .委托 代销 商品 
受托 代销 商品 

E. 多 次 使 用 的 包装 物 〈 价 值 不 高 ) 














































































































G. 已 经 销售 ， 但 仍 暂 存 企业 的 商品 
2 . 某 企 业 采 购 啤 酒 1 万 瓶 ， 每 瓶 2 元 〈 不 含 税 ) ， 税 率 17%。 运 费 价 税 合计 1110 元 (运费 1000 元 ， 增 值 税 110 元 )。 啤 酒 的 单位 成 本 是 
) 元 。 












































A.2 
B21 
Ginll 
D.2.34 


3. 某 食品 批发 公司 上 个 月 结存 面包 200 个 ， 每 个 2 元 ， 本 月 2 日 购 入 面包 300 个 ， 每 个 3 元 ，5 日 销售 面包 300 个 。 若 采用 先进 先 出 法 ， 发 出 成 本 
为 〈 ) 元 ， 结 余 成 本 为 〈 ) 元 3 


A.700 


































































































B.600 
C.840 
D.460 


4. 某 食 乒 品 批 发 公司 上 个 月 结 他 包 200 个 ， 每 个 2 元 ， 本 月 2 日 购 入 面包 300 个 ， 每 个 3 元 ，5 日 销售 面包 300 个 。 若 采用 月 末 一 次 加 权 平均 法 ， 
出 成 本 为 ) 元 ， 结 余 成 本 为 〈 ) 元 。 
















































































D520 
0 期 初 余额 10 万 元 ， 材 料 成 本 差异 借方 余额 是 1000 元 ， 本 期 购 入 材料 计划 价 是 20 万 元 ， 实 际 价格 是 20 .2 万 元 ， 则 材料 成 本 
异 率 是 o 












































6. 某 企业 库存 商品 的 账面 余额 是 20 万 元 ， 估 计 售 价 是 21 万 元 ， 达 到 销售 状态 的 费用 是 2 万 元 ， 则 该 企业 存货 期 末 计 量 价 值 应 为 ( ””) 万 元 。 
A.20 














B.21 
C.19 

D.18 

7. 某 企业 期 末 商 品 的 账面 余额 是 100 万 元 ， 存 货 跌价 准备 的 余额 为 2 万 元 ， 假 设 该 企业 可 变现 净值 为 95 万 元 , 则 (  )。 
A. 借 :资产 减 值 损失 3 万 元 

B. 贷 : 存货 跌价 准备 3 万 元 

C. 借 : 资产 减 值 损失 5 万 元 

D. 贷 : 存货 跌价 准备 5 万 元 
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不 定 项 选择 题 


1 .ABCDF 


















































解析 : 本 题 考 点 是 存货 的 概念 和 确认 ， 首 先 存货 的 流动 性 很 强 〈 一 年 或 者 一 个 营业 周期 内 变现 ) ， 主 要 是 以 备 出 售 的 ， 企 业 自 用 汽车 由 于 变 
现 周 期 长 ， 不 属于 存货 。 其 次 ， 存 货 的 风险 和 收益 应 所 属 企业 承担 ， 受 托 代销 商品 的 主要 风险 和 收益 归 委托 企业 ， 出 售 商品 归 购 买方 。 
















































































2..B 

















解析 : 采购 成 本 包括 价款 、 运 费 以 及 入 库 前 合理 支出 ， 即 20000+1110/ (1+11%) =21000 (元 )。 增 值 税 商 品 和 运输 的 进项 税 可 以 从 销 项 中 
抵 扣 ， 不 计 入 采购 成 本 。 





3.AB 


解析 : 发 出 成 本 =200x2+100x3=700 (元 )， 结 余 成 本 =200x3=600 (元 ) 。 





4.CD 








解析 : 月 未 一 次 加 权 平 均 成 本 = (200x2+300x3) / (200+300) =2.6 (元 ) 。 











发 出 成 本 =300x2.6=780【〈 元 ) ， 结 余 成 本 =200x2.6=520 (元 ) 。 





5:B 








解析 : 材料 成 本 差异 率 =[ 月 初 差异 (1000) + 本 月 差异 (202000-200000) ]/ [月初 计划 成 本 (100000) + 本 月 计划 成 本 (200000) ]=1% 








6.C 
解析 : 21-2=19 (万 元 ) 。 


7.AB 














解析 : 累计 应 计 提 准备 =100-95=5“〈 万 元 ) ， 本 期 应 计 提 准备 = 累计 应 计 提 准备 〈5) -前 期 已 计 提 准备 (2) =3 (万 元 ) 。 





















































二 章 "往来 款项 核算 及 分 析 








应 收 应 付 一 双人 ， 直 教 两 处 牵挂 。 
预收 预付 不 相 弃 ， 只 为 经 营 。 

应 收 之 款 难 乞 ， 预 付 之 时 难 舍 。 
若 容 相 冲 共 抵 消 ， 相 对 无 语 。 


















































一 一 改 自 纳 兰 性 德 《 画 堂 春 .一生 一 世 一 双人 》 


一 、 往 来 核算 概述 : 应 收 应 付 一 双人 ， 直 教 两 处 牵挂 


道家 说 ，“ 一 生 二， 二 生 三 ， 三 生 万 物 ”。 在 会 计 中 ， 可 以 把 货币 看 作 一 ， 由 于 资金 紧缺 ,产生 了 债权 (未 来 应 收 的 资金 ) 
和 债务 (未 来 需 付 的 资金 ) ， 于 是 就 “一 生 二 ” ; 资金 和 债权 、 债 务 三 者 通过 各 种 业务 活动 ， 共 同 演绎 成 资产 和 负债 的 各 类 实 账 
户 ， 于 是 就 “三 生 万 物 ” 了 。 在 这 一 章 中 ， 我 重点 说 阅 资金 的 影 应 收 和 应 付 。 





早期 的 人 类 是 不 用 钱 的 ， 大 家 一 起 干 活 ， 一 起 吃 肉 。 后 来 工具 改进 了 ， 人 的 差异 也 越 来 越 大 ， 有 的 人 能 多 弄 些 吃 的 ， 就 不 愿 
意 和 别人 平分 ， 大 家 就 分 家 另 过 ， 这 样 就 产生 了 家 庭 和 私有 制 。 这 时 再 想 要 别人 家 的 东西 就 得 交换 了 ， 为 了 交换 方便 ， 于 是 产生 
货币 。 可 是 ， 货 币 这 东西 比较 稀少 ， 想 要 别人 家 的 东西 又 没有 钱 ， 只 能 向 别人 家 借 。 比 如 ， 债 务 人 常常 就 说: “现在 你 借 给 我 
一 个 馒头 ， 等 来 年 我 收入 好 的 时 候 ， 还 你 俩 馒头 。” 债权 人 一 想 : “我 的 馒头 多 ， 也 吃 不 了 ， 不 如 借 出 去 ， 以 后 还 能 多 得 一 个 。 
”这 样 ， 债 务 人 吃 了 馒头 可 以 生存 下 去 ,债权 人 也 能 消化 库存 ， 取 得 利息 ， 双 方 都 欢喜 。 


可 是 ， 一 旦 债务 人 日 子 过 得 不 好 ， 还 不 上 债 ， 债 权 人 就 得 损失 借 出 去 的 馒头 。 为 此 ， 债 权 人 在 决定 是 否 借 出 馒头 的 时 候 ， 要 
考虑 债务 人 是 否 能 还 得 上 ， 于 是 就 要 评估 债务 人 的 信用 状况 ， 信 用 状况 好 就 借 ， 信 用 状况 不 好 就 要 慎重 。 同 时 ， 还 要 估计 债务 人 
还 不 上 款项 的 概率 ， 将 估计 收 不 回来 的 钱 作 为 资产 的 减 值 损 失 ， 这 样 做 既 体现 了 谨慎 性 原则 (不 高 佑 资产、 不 低估 负债 ) ， 也 遵 
循 了 权 责 发 生 制 基础 (款项 收 不 回来 ， 是 内 销 导致 的 ， 就 应 该 在 决定 内 销 的 时 候 确 认 损 失 ， 而 不 是 在 实际 发 生 的 时 候 ) ， 这 样 就 
和 存货 一 样 在 期 未 计 提 资产 减 值 准 备 (坏账 准备 ) 。 由 此 可 见 ， 债 权 人 会 牵挂 应 收 款项 的 收回 ,债务 人 也 要 恼 记 着 付款 的 时 间 ， 


双方 都 很 纠结 。 


二 、 债 权 核算 


(一 ) 应 收 账 款 


随 着 经 济 的 发 展 ， 出 现 了 企业 ， 债 权 和 债务 的 种 类 也 就 多 了 起 来 。 首 先 ， 我 们 看 看 债权 。 在 企业 中 ， 最 常见 的 就 是 客户 收 到 
货物 或 者 接受 劳务 后 ， 说 要 以 后 付款 ， 这 种 情况 下 ，《 企 业 会 计 准 则 》 规 定 为 应 收 账 款 。 在 实务 当中 ， 企 业 销售 后 应 向 客户 收取 
价款 、 相 关税 费 (主要 是 增值 税 ) 、 垫 付 的 包装 费 、 运 杂费 等 以 及 现金 折扣 ， 但 不 包括 商业 折扣 。 现 金 折扣 就 是 为 了 鼓励 债务 人 
提前 还 款 而 少 收 的 款项 ， 表 示 方 式 为 : 2/10，1/20，m/30 ( 即 10 天 内 付款 ， 货 款 折扣 2%; 11~20 天 内 付款 ， 货 款 折扣 196; 
21~30 天 内 付款 ， 全 额 ) 。 现 金 折扣 的 实质 是 缓解 资金 压力 ， 根 据 实 质 重 于 形式 原则 ， 属 于 筹资 行为 ， 一 般 计 入 财务 费用 。 商 业 
折扣 是 企业 为 了 扩大 销售 额 ， 降 低 价格 的 一 种 促销 行为 ， 比 如 “天 猫 双 11”， 很 多 商家 为 了 扩大 销售 额 都 打出 五 折 优惠 。 根 据 
实质 重 于 形式 原则 ， 会 计 核 算 款项 和 收入 的 时 候 ， 一 般 不 会 考虑 商业 折扣 部 分 。 

【 例 2-1】 老 人 家 食品 厂 销售 给 大 方 超市 面包 110 万 元 ， 商 业 折 扣 10 万 元 ， 增 值 税 17 万 元 ， 垫 付 运费 3 万 元 ， 付 款 条 件 为 

2/10，1/20，n/30。 现 金 折 扣 不 考虑 增值 税 。 会 计 分 录 〈 单 位 :万 元 〉 应 为 : 

借 ， 应 收 账 款 一 大 方 超市 ”120 

贷 : 主 营 业务 收入 100 

应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 〈 进 项 税额 ) 17 


银行 存款 3 



































需要 注意 的 是 : @ 商 业 折扣 属于 企业 的 一 种 促销 行为 ， 根 据 实 质 重 于 形式 原则 ， 确 认 应 收 账 款 和 收入 的 时 候 都 不 应 该 包括 商 
业 折 扣 。@ 垫 付 运 费 等 虽然 不 是 销售 商品 和 提供 劳务 形成 的 债权 ， 但 通常 垫付 运费 等 的 金额 较 小 ， 而 且 和 销售 活动 密切 相关 ， 根 
据 重 要 性 原则 ， 应 计 入 应 收 账 款 。@ 虽 然 根据 谨慎 性 要 求 ， 应 收 账 款 不 应 该 包括 现金 折扣 ， 但 为 了 在 会 计 实务 中 便于 与 销售 发 票 
对 应 ， 我 国会 计 准 则 规定 ， 应 收 账 款 在 确认 的 时 候 包括 现金 折扣 ， 不 扣除 可 能 发 生 的 现金 折扣 ， 如 果 现 金 折扣 发 生 了 ， 计 入 发 生 
当期 的 财务 费用 。 








如 果 大 方 超市 在 10 日 内 归还 货款 ， 老 人 家 食品 厂 实 际 收 到 120-120x2g8=117.6 (万 元 ) 。 分 录 〈 单 位; 万 元 ) 为 : 
借 : 银行 存款 117.6 
财务 费 2.4 


贷 : 应 收 账 款 ”120 









































为 了 提前 收回 货款 ， 老 人 家 食品 厂 增加 了 2.4 万 元 财务 费用 ， 可 见 大 多 数 企业 都 不 喜欢 肉 销 。 通 常 内 销 可 以 增加 企业 的 销售 
额 ， 从 而 增加 企业 的 毛利 ， 但 内 销 也 会 导致 企业 的 坏账 增加 ， 管 理应 收 账 款 也 会 增加 相应 的 管理 费用 ， 特 别 是 应 收 账 款 会 增加 企 
业 的 资金 成 本 (资金 是 有 时 间 价 值 的 ) 。 因 此 ， 企 业 在 决定 是 否 内 销 、 制 定 信用 政策 的 时 候 ， 要 考虑 财 销 带 来 的 收益 (扩大 销售 
额 、 增 加 毛利 ) 与 内 销 成 本 (坏账 成 本 、 应 收 账 款 的 管理 成 本 、 资 金 占 用 成 本 ) ， 如 果 收 益 大 于 成 本 ， 就 允许 内 销 ; 如 果 收 益 小 
于 成 本 ， 就 拒绝 内 销 。 


企业 在 销售 商品 或 提供 劳务 的 时 候 会 形成 对 客户 的 应 收 账 款 。 同 理 ， 企 业 在 采购 商品 或 接受 劳务 时 如 果 未 付 资 金 ， 也 会 形成 
对 供应 商 的 负债 ， 这 种 负债 叫 作 应 付 账 款 。 


(二 ) 应 收 票 据 


除了 应 收 账 款 外 ， 客 户 采购 产品 和 劳务 后 ， 还 有 可 能 给 企业 支付 商业 汇票 (商业 承 吕 汇票 或 者 银行 承 品 汇票) 。 商 业 汇 票 收 
回 的 可 能 性 要 大 于 普通 的 债权 ， 在 会 计 核 算 中 叫 作 应 收 票 据 。 


(三 ) 长 期 应 收 款 


如 果 企业 产品 价值 较 大 ， 客 户 在 短期 内 很 难 付款 ， 为 了 销售 产品 ， 企 业 同 意 客 户 在 几 年 内 分 期 付款 ， 这 种 长 期 应 收 款 尽管 已 
经 超过 了 一 年 ， 但 是 还 在 一 个 正常 营业 的 周期 内 ， 原 则 上 属于 流动 资产 ， 在 会 计 上 应 作为 应 收 账 款 。 但 如 果 这 种 长 期 的 财 销 行为 
在 企业 中 很 少 发 生 ， 不 属于 正常 营业 周期 内 ， 就 应 当 作为 非 流动 资产 。 在 会 计 核 算 中 ， 这 种 长 期 应 收 款 不 仅 包 括 企业 应 确认 的 经 
莒 收入 ， 还 应 包括 企业 的 利息 收入 。 


温馨 提示 : 下 面 的 案例 难度 较 大 ， 初 学 者 可 略 过 。 


















































【 例 2-2】2011 年 1 月 1 日 ， 老 人 家 公司 采用 分 期 收 款 方式 向 小 人 家 公司 销售 一 套 大 型 设备 ， 合 同 约定 的 销售 价格 为 200 万 元 ， 分 5 次 于 每 年 


12 月 31 日 等 额 收取 。 该 大 型 设备 的 成 本 为 156 万 元 。 在 现 销 方式 下 ， 该 大 型 设备 的 销售 价格 为 160 万 元 。 根 据 税务 相关 规定 ， 在 合同 约定 的 收 
款 日 期 开具 发 票 并 发 生 有 关 增 值 税 纳税 义务 。 


根据 实质 重 于 形式 原则 ， 老 人 家 公司 应 当 确认 的 销售 商品 收入 金额 为 160 万 元 ， 而 5 年 中 实际 收 到 200 万 元 ， 两 者 的 差额 40 万 元 为 利息 收入 。 
根据 权 责 发 生 制 原则 ， 这 个 利息 收益 是 在 未 来 的 5 年 中 实现 的 ， 应 当 在 未 来 5 年 中 分 别 给 予 确 认 ， 不 能 冲 减 当年 的 财务 费用 。 因 此 ， 在 当期 应 
该 列 为 未 确认 的 融资 收益 。 分 录 〈 单 位: 万 元 ) 如 下 ; 
(1) 2011 年 1 月 1 日 ， 销 售 实现 : 
借 : 长 期 应 收 款 一 小 人 家 公司 200 
贷 : 主 营业 务 收 入 一 销售 大 型 设备 ”160 

未 实现 融资 收益 一 销售 大 型 设备 ”40 

借 : 主 营 业务 成 本 一 大 型 设备 ”156 

贷 : 库存 商品 一 大 型 设备 156 

(2) 2011 年 12 月 31 日 ， 收 取 货 款 和 增值 税 税额 

借 : 银行 存款 46.8 

贷 ， 长 期 应 收 款 一 小 人 家 公司 40 

应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 ( 销 项 税额 6.8 

(3) 确认 当期 财务 费用 ， 结 转 未 确认 融资 收益 。 

根据 权 责 发 生 制 基础 ， 企 业 40 万 元 的 利息 收益 要 在 5 年 内 确认 ， 每 年 需要 确认 多 少 呢 ? 过 去 我 们 的 做 法 很 简单 : 40/5=8《〈 万 元 ) ， 每 年 就 确 
认 8 万 元 。 后 来 我 国会 计 准则 和 国际 接轨 时 ， 西 方 的 会 计 专家 就 说 ， 平 均 分 推 不 科学 ， 利 息 应 该 是 未 收回 本 金利 率 才 对 ， 依 据 本 题 分 析 ， 第 
一 年 的 未 收 本 金 是 160 万 元 ， 第 二 年 的 未 收 本 金 应 该 是 第 一 年 的 本 金 + 第 一 年 利息 -已 经 收回 的 (40 万 元 ) ， 以 此 类 推 。 可 是 计 
算 利息 还 需要 利率 ， 这 个 利率 也 叫 折 现 率 ， 通 过 复 利 方法 计算 。 


小 贴 士 ” 复 利 简介 
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复 利 俗称 利 滚 利 ， 驴 打滚 ， 就 是 不 但 本 金 计算 利息 ， 利 息 也 计算 利息 。 

复 利 终 值 ， 是 指 现在 一 定量 按 复 利 计 算 ， 相 当 于 在 未 来 某 个 日 期 值 多 少 钱 。 

例如 ， 葡 爸 从 儿子 那儿 借 了 100 元 ， 年 利率 为 10%， 期 限 为 3 年 ， 按 年 复 利 计算 ， 一 次 性 还 本 付 息 。 则 : 
第 一 年 利息 = 本 金 (100) x 利率 (10%) =10 (元 ) 

第 二 年 利息 =[ (本 金 (100) + 利息 (10) ) ]x 利 率 (10%) =11 (元 ) 

第 三 年 利息 =[ (本 金 (100) + 利息 (10+11) ) ]x 利 率 (10%) =12.1 (元 ) 

三 年 后 归还 给 儿子 的 = 本 金 (100) + 利息 (10+11+12.1) =133.1 (元 ) 


这 样 计算 有 点 麻烦 ， 还 有 一 个 简易 算法 ， 复 利 终 值 = 现 值 x (1+ 利 率 ) ”(n 表 示 计 息 周 期 ) 。 即 
100x (1+10%) 3=133.1， 如 果 觉 得 这 样 计 算 还 是 比较 麻烦 ， 还 可 以 查 复 利 终 值 系数 表 。 


复 利 现 值 ， 是 指 未 来 某 个 日 期 一 定量 的 钱 ， 按 复 利 计算 ， 相 当 于 现在 多 少 钱 。 
例如 ， 答 爸 想 在 三 年 后 买 辆 自行 车 ， 预 计 需 要 伦 费 133.1 元 ， 假 设 银行 的 年 利率 为 10%， 按 年 计 息 ， 现 在 需要 人 存 多 少 钱 ? 


根据 复 利 终 值 公式 : 终 值 = 现 值 x (1+ 利 率 ) "， 现 值 = 终 值 / (1+ 利 率 ) "， 一 般 写 成 现 值 = 终 值 x (1+ 利 率 ) ""。 现 值 ( 现 
在 需要 存 入 的 款项 ) =133.1x (1+10%) -3=100 (元 ) 。 如 果 觉 得 这 样 计算 还 是 比较 麻烦 ， 也 可 以 查 复 利 现 值 系数 表 。 


年 金 终 值 ， 就 是 每 年 都 收 付 相等 的 钱 ， 按 复 利 计算 ， 相 当 于 未 来 某 个 日 期 多 少 钱 。 

例如 ,假设 我 从 2015 年 起 ， 每 年 年 末 都 分 100 元 ， 第 三 年 年 末 有 多 少 钱 ? 假设 银行 利率 为 10%， 按 复 利 计算 。 
第 三 年 年 未 存 入 的 100 元 相当 于 100 元 。 

第 二 年 年 未 存 入 的 100 元 ， 相 当 于 100x (1+10%) 1 元 ( 含 一 年 的 复 利 ) 。 

第 一 年 年 未 存 入 的 100 元 ， 当 于 100x (1+10%) “元 ( 含 两 年 的 复 利 ) 。 


合计 为 100+100x (1+10%) 1+100x (1+10%) 2=333.1 (元 ) 。 为 了 方便 计算 ， 可 以 采用 公式 F=Ax[ (1+i) mn-1]/i， 
其 中 人 为 每 年 年 未 存 入 的 款项 。 也 可 以 通过 查 复 利 年 金 终 值 系数 表 计 算 。 


年 金 现 值 ， 就 是 每 年 都 收 付 相等 的 钱 ， 按 复 利 计算 ， 相 当 于 现在 多 少 钱 。 
假设 从 2015 年 起 ， 某 人 每 年 年 未 都 给 我 100 元 ， 给 3 年 ， 相 当 于 现在 多 少 钱 ” 假 设 利率 为 10%， 按 复 利 计算 。 


将 每 年 年 未 收 到 的 钱 按 复 利 计算 为 现在 的 钱 ， 即 100x (1+10%) -1+100x (1+10%) -2+100x (1+10%6) - 
3=248.69 (元 ) 。 为 了 方便 计算 ,可 以 采用 公式 P=Ax[1- (1+i) -ny/i， 也 可 以 通过 查 年 金 现 值 系数 表 计算 。 








确定 折 现 率 : 由 于 老人 家 公司 未 来 5 年 每 年 年 末 都 收 到 相等 的 货款 40 (=200/5) 万 元 ， 按 照 某 个 利率 折 成 现在 的 钱 相当 于 160 万 元 ， 
恰恰 符合 复 利 年 金 现 值 的 定义 〈 未 来 每 年 年 底 收回 相等 的 金额 ， 折 合成 现在 的 总 金额 ) ， 因 此 ， 可 以 写成 : 

400000x (P/A, i, 5) =1600000 
(P/A，i，5) 是 年 金 现 值 系 数 ，5 是 计算 利息 的 周期 (年 金 现 值 采 用 复 利 ， 利 息 也 要 计算 利息 ) ，i 表 示 折 现 利率 ， 这 个 i 由 于 计算 难度 很 
0 根据 查 复 利 年 金 现 值 系 数 表 《限于 篇 幅 ， 读 者 可 自行 百度 ) 得 知 ，1600000 处 于 折 现 系数 7$ 和 8 
之 旧 7 0 ; 


当 i=7% 时 ，400000x4.1002=1640080>1600000 






























































































































































当 i=8% 时 ，400000x3.9927=1597080<1600000 

显然 ， 1600000 处 于 折 现 率 7$ 和 和 8% 之 间 ， 为 了 更 精确 地 计算 i ( 折 现 率 ) ， 根 据 等 比 公 式 ， 计 算 如 下 : 
见 值 ”利率 

1640080 7% 

















1600000 i 





1597080 8% 

(1640080-1600000) = (1640080-1597080) = (7%-i) = (7%-8%) 
计算 得 : 

i=7.93% 

每 期 计 入 财务 费用 的 金额 如 表 2-1 所 示 。 























表 2-1 应 收 账 款 分 挫 表 (单位 : 元 ) 


未 收 本 人 金 
日 其 收 现 总 额 a | na 593%) | 已 收 本 金 c=a-b| (实际 欠 款 ) 
站 二 a 0 i 期 初 让 


2011 年 12 月 31 日 1 326 880 
2012 年 12 月 31 日 1 032 101.584 
003 年 全 月 31 日 713 947.240 
2014 年 12 月 31 日 343 383.984 370 563.256 
2015 年 12 月 31 日 370 563.256™ 0 
i 


注 : 1. 未 实现 的 融 
2 .未 实现 的 本 金 与 











总 


从 益 的 分 摊 与 税金 无 关 。 
值 税 无 关 。 
人 尾数 调整 400000-370563.256=29436.744。 财 务 费用 为 倒 轧 数 。 








总 



































@@ 最 后 收回 剩余 的 本 金 ， 即 2014 年 12 月 31 日 的 未 收 本 金 数 370563 .256。 








编制 会 计 分 录 : 根据 表 2-1 的 计算 结果 ，2011 年 12 月 31 日 的 账 务 处 理 如 下 : 











借 : 未 实现 融资 收益 一 销售 大 型 设备 126880 
贷 : 财务 费用 一 分 期 收 款 销售 商品 “126880 
以 后 各 年 度 的 分 录 编 制 方法 同上 。 








(四 ) 其 他 应 收 款 


如 果 企 业 发 生 除 商 品 交 易 以 外 的 应 收 和 垫付 款项 ， 为 了 和 经 营 活动 债权 分 开 ， 一 般 计 入 其 他 应 收 款 。 其 他 应 收 款 的 核算 内 容 
通常 包括 : 应 收 的 各 种 赔款 、 罚 款 ; 应 收 出 租 包装 物 租 金 ; 应 向 职工 收取 的 各 种 垫付 款项 ; 存 出 保证 金 等 。 






























































【 例 2-3】 老 人 家 公司 的 管理 部 门 采 用 定额 备用 金 制度 ， 由 张 三 负责 管理 。 管 理 部 门 的 定额 备用 金 核定 定额 为 300 元 ， 财 务 部 开 | 
应 做 如 下 分 录 : 


借 : 其 他 应 收 款 一 备用 金 ( 张 三 ) ”300 
贷 : 银行 存款 300 
































三 、 债 务 核算 : 预收 预付 不 相 弃 ， 只 为 经 营 
(一 ) 应 付 账 款 预付 账 款 贷方 余额 、 预 收 账 款 (应 收 账 款 贷方 余额 ) 


任何 企业 实际 上 都 是 价值 链 上 的 一 环 : 供应 商 一 企业 一 客户 ， 企 业 从 供应 商 处 取得 材料 或 者 服务 ， 经 过 加 工 升值 ， 传 递 给 
客户 。 在 会 计 核 算 上 ， 针 对 客户 的 往往 用 “ 收 ” 字 (应 收 账 款 和 预收 账 款 ) ， 针 对 供应 商 的 往往 用 “ 付 ” 字 (应付 账 款 和 预付 账 
款 ) 。 应 收 账 款 是 销售 货物 和 劳务 给 客户 而 未 收 的 款项 ， 是 债权 ， 属 于 资产 ;预收 账 款 是 企业 预收 客户 款项 而 没有 给 客户 提供 货 
物 或 者 劳务 ， 显 然 是 企业 亏欠 客户 的 ， 属 于 负债 。 应 付 账 款 是 企业 接受 供应 商 提供 的 货物 或 者 劳务 而 未 付 的 款项 ， 属 于 企业 的 负 
债 ; 预付 账 款 是 企业 把 款项 给 供应 商 ， 而 供应 商 尚未 给 企业 提供 货物 或 者 劳务 ， 是 企业 未 收 的 货物 或 劳务 ， 属 于 资产 。 具 体 参 见 
图 2-1。 


。 后 付款 (应付 账 款 ) 后 收 蒜 (应 收 账 蒜 ) 
. 供应 商 . 客户 
。 先 付款 (预付 账 款 ) 先 收 款 〔 预 收 账 于 ) 


ed 材料 (客户 的 客户 ) 

















ie 
验收 货物 10 天 内 结 清 余下 款项 

签订 合同 时 ， 老 人 家 公司 的 账 务 处 理 〈 单 位 : 万 元 ) 如 下 : 

此， 预付 账 款 一 涛 涛 公司 “10 

贷 : 银行 存款 10 

预付 账 款 实际 表示 一 种 债权 ， 即 涛 涛 公司 欠 老 人 家 公司 的 货物 。 

改 到 货物 时 ; 

借 : 库存 商品 “20 

谈 交 税 费 一 应 交 增 值 税 〈 进 项 税额 ) 3.4 

贷 ， 预付 账 款 一 涛 涛 公司 23.4 

可 能 有 读者 会 想 ， 预 付 账 款 只 有 10 万 元 ， 应 该 是 \ 贷 :预付 账 款 10 万 元 “， 再 * 贷 : 应 付 账 款 13.4 万 元 “， 这 样 记录 从 理论 上 讲 是 可 行 的 。 在 实 

务 中 对 网 供应 商 分 别 使 用 应 付款 灾 和 预付 账 敬 两 个 账户 记 京 ， 是 不 科 子 体现 业务 的 完整 性 的 。 击 自 ， 预 付 账 茹 的 供 方 余额 实际 上 就 是 应 付 风 

结算 时 ， 预 付 账 款 借方 是 10 万 元 ， 贷 方 是 23.4 万 元 ， 显 然 预 付 账 款 的 贷方 余额 为 13.4 万 元 (实际 为 应 付 账 款 ) 

借 : 预付 账 款 一 涛 涛 公司 13.4 


贷 : 银行 存款 13.4 





































































































同 理 ， 应 收 账 款 明细 的 贷方 余额 表示 预收 账 款 ， 预 收 账 款 明细 的 借方 余额 表示 应 收 账 款 。 企 业 为 了 方便 核算 ， 在 实务 中 可 以 
彼此 代替 表示 。 


(二 ) 应 付 票 据 


除了 应 付 账 款 外 ， 如 果 企业 采购 产品 和 劳务 后 ， 给 供应 商 支 付 商业 汇票 ， 无 论 是 商业 承 多 汇票 还 是 银行 承 兄 汇 票 ， 在 会 计 核 
算 中 都 叫 作 应 付 票据 。 


(三 ) 长 期 应 付款 


企业 如 果 采 购 固定 资产 ， 或 者 特殊 情况 下 采购 大 量 的 材料 ， 这 些 货物 的 变现 周期 不 仅 超过 一 个 正常 的 曹 业 周 期 ， 而 且 超 过 一 
年 ， 应 确认 为 长 期 应 收 款 ， 属 于 非 流 动 负债 。 长 期 应 付款 的 核算 方法 和 长 期 应 收 款 的 核算 方法 比较 相似 ， 都 应 考虑 货币 时 间 价值 
(如 果 应 付 账 款 和 应 收 账 款 收回 或 者 偿还 的 时 间 较 长 ， 也 应 考虑 货币 时 间 价值 ) ， 实 际 上 这 种 情况 包括 交易 和 融资 两 种 行为 ， 
币 时 间 价 值 部 分 应 先 作为 融资 收益 (费用 ) ， 然 后 摊 销 到 财务 费用 中 去 。 





【 例 2-5】 老 人 家 公司 年 未 销售 给 小 人 家 公司 一 台 款 项 为 100 万 元 的 设备 ， 该 设备 的 公允 价值 为 80 万 元 ， 成 本 为 50 万 元 。 小 人 家 公司 在 四 年 











内 每 年 支付 给 老人 家 公司 29.25 万 元 。 则 小 人 家 公司 的 会 计 分 录 《〈 单 位 : 万 元 ) 为 : 








借 : 固定 资产 80 

应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 〈 进 项 税额 ) 17 
未 确认 融资 费用 20 

贷 ; 长 期 应 付款 117 












































由 于 资金 回收 期 较 长 ， 一 般 销 售 方 不 愿意 选择 这 种 结算 方式 ， 为 了 保证 资金 及 时 回收 ， 同 时 也 为 销售 产品 ， 这 样 的 情况 一 般 
通过 融资 租赁 公司 作为 中 介 进 行 。 


备注 : 这 20 万 元 未 确认 的 融资 费用 ， 在 未 来 的 三 年 中 ， 要 根据 “ 摊 余 成 本 x 实 际 利率 ” (插值 法 确定 ) 计 入 财务 费用 。 











借 : 财务 费用 “ 摊 余 成 本 x 实 际 利率 

贷 : 未 确认 的 融资 费用 “ 摊 余 成 本 x 实 际 利率 
文 付款 项 时 : 

借 : 长 期 应 付款 29.25 

贷 : 银行 存款 29.25 





























(四 ) 其 他 应 付款 


如 果 企业 发 生 除 商品 交易 以 外 的 应 付 和 和 暂 收 款 项 ， 为 了 和 经 营 活动 债务 分 开 ， 一 般 计 入 其 他 应 付款 。 通 常 包括 应 付 包 装 物 的 
租金 ， 存 入 保证 金 ， 应 付 、 暂 收 所 属 单位 、 个 人 的 款项 等 。 
























































【 例 2-6】 老 人 家 公司 以 经 营 性 租赁 方式 租 入 厂房 一 蛋 ， 按 租赁 合同 规定 ， 每 月 租金 于 次 月 月 底 支 付 ， 本 月 计 提 应 付 租金 2500 元 。 分 录 为 : 




















借 : 制造 费用 2500 
贷 : 其 他 应 付款 一 应 付 租金 ”2500 
次 月 通过 银行 转账 支付 应 付 租金 ， 分 录 为 : 
借 : 其 他 应 付款 一 应 付 租金 ”2500 


贷 : 银行 存款 2500 






































四 、 往 来 款项 的 分 析 : 应 收 之 款 难 志 ， 预 付 之 时 难 舍 


尽管 应 收 账 款 属 于 资产 ， 但 应 收 账 款 的 增加 却 会 导致 企业 资金 紧张 ， 现 实 中 很 多 企业 就 是 被 应 收 账 款 拖 垮 的 。 实 际 上 ， 应 收 
账 款 比例 过 大 往往 表明 企业 相对 于 客户 处 于 弱势 地 位 ， 企 业 不 财 销 就 卖 不 出 东西 吗 ” 预 收 账 款 虽 然 属于 负债 ， 但 预收 账 款 表明 ， 
客户 需要 先 把 款项 打 给 企业 ， 企 业 才 销 售 商品 给 客户 ， 显 然 企 业 相 对 于 客户 处 于 优势 地 位 。 


同 理 ， 应 付 账 款 越 多 ， 表 明 企 业 在 交易 中 的 地 位 相对 于 供应 商 越 强 ; 反之， 预付 账 款 越 多 ， 表 明 供 应 商 在 交易 中 的 地 位 越 
强 。 
因此 ， 通 过 分 析 应 收 、 预 收 款 项 可 以 评价 企业 在 销售 市 场 中 的 地 位 ， 分 析 应 付 和 预付 账 款 可 以 评价 企业 在 采购 市 场 中 的 地 


对 于 应 收 账 款 的 分 析 ， 常 见 的 有 应 收 账 款 周转 期 ， 即 : 


























应 收 账 款 周转 期 = 平均 应 收 账 款 /平均 日 销售 额 





比如 ， 老 人 家 公司 平均 应 收 账 款 是 100 万 元 ， 平 均 日 销售 额 为 10 万 元 ， 应 收 账 款 的 周转 期 就 是 100/10=10 (天 ) 。 也 就 是 
说 ， 公 司 通常 10 天 能 收回 所 从 的 款项 。 由 于 平均 应 收 账 款 数 据 不 易 取得 ， 财 务 分 析 上 一 般 采 用 年 度 财务 报表 的 应 收 账 款 的 期 初 


余额 和 期 末 余 额 的 平均 数 来 表示 。 








【 例 2-7】 老 人 家 公司 期 初 应 收 账 款 余额 80 万 元 ， 期 末 应 收 账 款 余 额 120 万 元 ， 综 合 收益 表 年 营业 收入 3600 万 元 〈 一 年 按 360 天 计算 ) 。 











平均 应 收 账 款 = (80+120) /2=100 (万 元 ) 
日 销售 额 =3600/360=10 (万 元 ) 





应 收 账 款 周转 期 =100/10=10〈 天 ) 
另 一 种 计算 方法 是 : 





应 收 账 款 周 转 率 = 营业 收入 /平均 应 收 账 款 =3600/100=36， 表 示 一 年 能 将 应 收 账 款 收 回 36 次 。 
































应 收 账 款 周转 期 =360/ 应 收 账 款 周 转 率 =360/36=10 天) ， 表 示 平 均 10 天 能 收回 欠 款 。 

















这 个 指标 和 同行 业 的 其 他 企业 对 比 ， 可 以 分 析出 企业 相对 于 同行 其 他 企业 在 客户 中 的 竞争 力 。 











对 于 应 付 账 款 ， 也 可 以 采用 应 付 账 款 周转 期 进行 分 析 ， 即 : 








应 付 账 款 周转 期 = 平均 应 付 账 款 /平均 日 采购 额 

















假设 平均 应 付 账 款 是 100 万 元 ， 平 均 日 采购 额 是 5 万 元 ， 则 应 付 账 款 周转 期 =100/5=20 (天 ) 。 企 业 平均 日 采购 额 不 容易 取 
得 ,一 般 可 以 通过 调整 企业 综合 收益 表 中 的 营业 成 本 获得 。 对 于 商业 企业 ，“ 营 业 成 本 + 存货 的 增加 额 ” 通 常 就 是 企业 全 年 的 采 
购 额 。 


站 


【 例 2-8】 老 人 家 商 
元 。 





汉 





公司 年 度 营 业 成 本 为 1600 万 元 ， 资 产 负债 表 中 存货 当年 增加 200 万 元 ， 应 付 账 款 期 初 余 额 80 万 元 ， 期 末 余 额 120 万 











年 度 采 购 额 = 营业 成 本 + 存货 增加 额 =1600+200=1800〔 万 元 ) 











平均 采购 额 =1800/360=5 (万 元 ) 











平均 应 付 账 款 = (80+120) /2=100 (万 元 ) 
应 付 账 款 周转 率 =100/5=20 (天 ) 











这 表示 企业 平均 20 天 归还 应 付 账 款 。 同 理 ， 也 可 以 通过 应 付 账 款 周 转 率 来 计算 应 付 账 款 周 转 期 。 对 于 企业 来 说 ， 应 付 账 款 周转 期 越 长 ， 越 能 
表明 企业 相 较 于 供应 商 处 于 优势 地 位 ， 但 是 如 果 应 付 账 款 周期 加 长 ， 但 应 付 账 款 的 金额 减少 ， 也 可 能 表明 企业 的 信誉 在 降低 
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五 、 转 账 核算 : 若 容 相 冲 共 抵 消 ， 相 对 无 语 


在 企业 实务 中 ， 债 权 和 债务 相互 抵消 的 情况 并 不 常见 ， 主 要 情况 分 为 以 下 几 种 : 


(1) 预收 账 款 和 应 收 账 款 抵消 ， 这 种 情况 是 经 常 发 生 的 ， 但 在 实务 中 ， 企 业 对 同一 客户 使 用 预收 账 款 后 ， 一 般 就 用 预收 账 
款 的 借方 来 表示 应 收 账 款 了 。 同 理 ， 先 使 用 应 收 账 款 ， 一 般 也 用 应 收 账 款 的 贷方 来 表示 预收 账 款 ， 所 以 也 就 不 用 再 编制 分 录 抵 消 
了 


(2) 应 付 账 款 和 预付 账 款 抵 消 ， 这 种 情况 也 是 经 常 发 生 ， 在 企业 实务 中 ， 和 应 收 与 预收 道理 一 样 ， 通 常 也 不 用 再 编制 分 录 
抵消 。 


(3) 应 收 账 款 和 应 付 账 款 抵消 ， 一 个 对 方 公司 既是 本 企业 的 客户 ， 又 是 本 企业 的 供应 商 ， 这 种 情况 不 多 ， 如 果 有 ， 可 以 编 
制 分 录 : 


借 : 应 付 账 款 


贷 : 应 收 账 款 








(4) 应 收 和 应 付 账 款 的 转移 ， 在 企业 实务 中 偶尔 会 出 现 ， 应 收 张 三 公 司 款 项 ， 通 过 协议 由 张 三 的 关联 公司 李 四 公 司 代为 偿 
还 。 


借 : 应 收 账 款 一 李 四 





贷 : 应 收 账 款 一 张 三 
同 理 ， 债 务 也 可 以 转移 。 例 如 应 付 账 款 A 公 司 ， 通 过 协议 转移 ， 让 B 公 司 负责 收 款 。 则 : 


借 : 应 付 账 款 一 A 公司 











贷 : 应 付 账 款 一 B 公 司 


(5) 商业 汇票 背书 (转移) 。 由 于 票据 是 可 以 背书 转让 的 ， 企 业 可 以 用 应 收 的 票据 偿还 从 款 。 


借 : 应 付 账 款 


贷 : 应 收 票 据 





一 、 不 定 项 选择 题 

1. 应 收 账 款 和 预收 账 款 的 共同 特征 包括 (  ) 。 
A. 都 是 资产 

B. 都 是 负债 

C .核算 对 象 都 是 客户 

D. 核 算 内 容 都 是 交易 商品 和 劳务 

2 .应 付 账 款 和 预付 账 款 的 共同 特征 包括 〈  ) 。 
和 .都 是 资产 
B. 都 是 负债 

C. 核 算 对 象 都 是 供应 商 
D. 核 算 内 容 都 是 交易 商品 和 劳 

3 .应 收 账 款 明细 账户 的 贷方 余额 实际 为 (  )。 
有 .应 收 账 款 


B .预收 账 款 
























































C .应付 账 款 
D. 预 付 账 款 
4. 应 付 账 款 明 细 账 户 的 借方 余额 实际 为 《 站 
入 .应 收 账 款 
B .预收 账 款 
C 


.应 付 账 款 











D. 预 付 账 款 

5. 时 间 较 长 的 应 收 账 款 ， 在 持续 期 间 应 当 
和 .不 考虑 货币 的 时 间 价 值 

B. 考 虑 货币 的 时 间 价 值 

C .通常 将 时 间 价 值 记录 在 财务 费用 的 借方 


D. 通 常 将 时 间 价 值 记录 在 财务 费用 的 贷方 
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1. 某 企业 应 收 账 款 年 初 为 100 万 元 ， 年 末 为 200 万 元 ， 营 业 收 入 3000 万 元 。 计 算 应 收 账 款 的 周转 期 和 周 




















有 年 初 应 付 账 款 80 万 元 ， 年 末 应 付 账 款 120 万 元 ， 营 业 成 本 1000 万 元 ， 存 货 期 初 100 万 叉 
[周转 率 。 











朋 末 150 万 元 。 计 算 应 付 账 款 周转 期 





L, 






































解析 : 应 收 账 款 属于 资产 ， 预 收 账 款 属于 负债 ， 两 种 都 用 于 核算 销售 商品 和 提供 劳务 ， 核 算 的 对 象 都 是 客户 。 
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2.CD 















































解析 : 应 付 账 款 属于 负债 ， 预 付 账 款 属于 资产 ， 两 种 都 用 于 核算 销售 商品 和 提供 劳务 ， 核 算 对 象 都 是 供应 商 。 
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35B 








解析 : 应 收 账 款 属于 资产 ， 余 额 在 借方 。 如 果 出 现 贷方 余额 ， 表 示 交 易 中 收 到 客户 款项 ， 还 没 给 客户 发 货 ， 实 际 为 预收 账 款 ， 属 于 负债 。 











4.D 








解析 : 应 付 账 款 属于 负债 ， 余 额 在 贷方 。 如 果 出 现 借方 余额 ， 表 示 交 易 中 已 经 支付 款项 ， 但 还 没收 到 货物 ， 实 际 为 预付 账 款 ， 属 于 资产 。 














5.BD 

















解析 : 货币 具有 时 间 价 值 ， 短 期 应 收 或 者 应 付款 项 ， 时 间 价 值 较 小 ， 可 以 不 用 考虑 。 长 期 应 收 款项 或 者 长 期 应 付款 项 时 间 价值 较 大 ， 实 际 上 
具有 筹资 和 投资 性 质 ， 根 据 重 要 性 原则 ， 应 当 考 虑 并 计 入 财务 费用 。 












































二 、 计 算 题 
1. 解 析 : 


平均 应 收 账 款 = (200+100) /2=150 (万 元 ) 
日 销售 额 =3000/360=8.33 (万 元 ) 

应 收 账 款 周转 期 =150/8.33=18 (天 ) 

应 收 账 款 周转 率 =3000/150=20 

















2. 解 析 : 


平均 应 付 账 款 = (80+120〉/2=100 (万 元 ) 
年 采购 额 =1000+ (150-100) =1050 (万 元 ) 








日 采购 额 =1050/360=2.92 (万 元 ) 
应 付 账 款 周转 期 =100/2.92=34.25 (天 ) 
应 付 账 款 周转 率 =1050/100=10.5 














第 三 章 ”固定 资产 


春花 秋月 何 时 了 ， 往 事 知 多 少 。 
初始 计量 分 两 类 ， 后 续 支 出 费用 资本 中 。 
肪 骨 轮 廓 应 犹 在 ， 只 是 价值 改 。 
问 君 能 有 几 多 愁 ， 清 理 之 后 损益 营 外 流 。 























一 一 改 自 李煜 《 虞 美人 .春花 秋月 何 时 了 》 


一 、 国 定 资产 的 概念 及 确认 : 春花 秋月 何 时 了 ， 往 事 知 多 少 


第 一 章 说 到 人 存货， 存货 是 依靠 什么 生产 出 来 的 呢 ? 我 们 还 是 穿越 到 远古 ， 那 个 时 候 人 们 能 依靠 的 东西 很 简单 ， 佑 计 就 是 什么 
磨 制 的 石头 、 木 棍 之 类 的 。 到 了 后 来 ， 人 们 有 了 己 箭 、 铁 犁 、 水 车 等 ， 大 家 不 要 小 看 这 些 东西 ， 我 认为 这 些 就 是 当时 的 固定 资 





二 


广 。 

有 人 会 说， 固定 资产 不 是 要 求 价值 较 大 吗 ” 这 些 东 西 的 价值 并 不 高 川 。 其 实 ， 价 值 是 个 相对 概念 ， 在 远古 的 时 候 ， 磨 制 好 一 
个 石头 需要 很 长 时 间 ， 消 耗 的 人 类 平均 的 劳动 时 间 长 ， 价 值 大 。 同 理 ， 过 去 我 国税 务 机 关 规 定 ， 生 产 经 营 使 用 的 工具 和 设备 ， 价 
值 超过 1000 元 ， 就 可 以 算是 固定 资产 了 。 表 后来， 税务 的 规定 变 成 了 “超过 5000 元 ”。 除 了 价值 大 以 外 ， 固 定 资产 的 使 用 期 限 
也 应 较 长 ， 至 少 要 超过 一 年 ， 如 果 低 于 一 年 的 话 ， 我 们 就 可 以 把 它 归 为 “周转 材料 一 一 低 值 易 耗 品 ”。 

当然 ， 会 计 也 可 以 根据 企业 的 具体 情况 ， 确 定 本 企业 的 固定 资产 价值 标准 ， 但 是 如 果 和 税务 标准 不 一 致 的 话 ， 年 未 申报 企业 
所 得 税 的 时 候 得 按照 税务 的 标准 进行 纳税 调整 (比较 麻烦 ) 。 这 样 ， 价 值 大 、 使 用 时 间 长 ， 为 了 提供 劳务 或 者 生产 经 营 ， 甚 至 是 
为 了 出 租 而 持 有 的 实物 资产 ， 就 是 固定 资产 了 。 

强调 一 下 ， 这 里 的 出 租 是 指 对 设备 临时 性 (经 营 性 ) 的 出 租 。 如 果 出 租 的 时 间 比 较 长 (融资 性 租赁 ) ， 比 如 一 台 设 备 能 
10 年 ， 企 业 将 这 人 台 设 备 租 出 去 9 年 ， 而 且 出 租 合同 是 不 可 撤销 的 ， 显 然 ， 这 人 台 设 备 产 生 的 主要 报酬 (设备 升值 了 ) 是 租 入 方 享 
有 ， 风 险 (设备 减 值 了 ) 也 归 租 入 方 承担 ， 根 据 实质 重 于 形式 原则 ， 这 人 台 设 备 应 该 作为 租 入 方 的 资产 ， 而 不 是 出 租 方 的 。 另 
外 ， 企 业 如 果 将 房屋 用 于 出 租 也 不 属于 固定 资产 ， 应 该 作为 投资 性 房地产 核算 (具体 见 第 三 章 的 拓展 阅读 ) 。 








【 例 3-1】 下 列 属于 固定 资产 的 是 (  )。 



































A. 房 地 产 公司 准备 出 售 房屋 

B. 经 营 性 租 入 的 设备 

C. 融 资 性 租 入 的 设备 
房 


.企业 出 租 























二 、 固 定 资产 的 初始 计量 : 初始 计量 分 两 类 
确认 固定 资产 ， 除 了 看 该 项 资产 的 报酬 和 风险 是 否 归 企业 承担 ， 还 要 看 该 项 资产 的 成 本 能 否 可 靠 地 计量 。 


由 于 固定 资产 不 是 用 来 直接 出 售 的 ， 用 公允 价值 (实质 是 交易 价格 ) 作为 固定 资产 的 初始 成 本 显然 不 大 合适 。 存 货 虽 然 可 以 
直接 出 售 ， 但 存货 的 出 售 也 存在 着 不 确定 性 ， 所 以 ， 通 常 固定 资产 和 存货 的 初始 成 本 都 采用 历史 成 本 。 但 是 对 于 历史 成 本 不 靠 谱 
的 〈 由 于 各 种 因素 影响 ， 很 难 取得 历史 成 本 数据 的 情况 ， 比 如 采用 分 期 付款 购买 的 设备 ， 或 者 接受 股东 投入 的 设备 ， 债 务 重 组 获 
得 设备 等 ) ， 就 应 该 按照 公允 价值 作为 固定 资产 的 初始 成 本 。 


(一 ) 初始 成 本 采用 历史 成 本 计量 


I 八 


(1) 对 于 采购 的 不 需要 安装 就 可 以 使 用 的 设备 等 ， 固 定 资产 的 初始 成 本 就 是 买 价 、 运 费 、 相 关税 费 (增值 税 除 外 ) 等 。 






































【 例 3-2】 老 人 家 食品 公司 进口 一 台 设 备 ， 价 款 100 万 元 ， 增 值 税 17 万 元 ， 关 税 3 万 元 ， 运 费 10 万 元 ， 运 费 增值 税 1 .1 万 元 。 采 用 信用 证 付 
款 。 该 设备 不 需要 安装 就 可 以 使 用 ， 已 经 从 海关 取得 相关 完税 证 明 ， 运 费 开 具 专用 发 票 。 

司 定 资产 原价 = 买 价 + 关 税 + 运费 =100+3+10=113《〔 万 元 ) 
可 抵 扣 的 增值 税 = 设备 增值 税 + 运费 增值 税 =17+1.1=18.1 (万 元 ) 


会 计 分 录 《〈 单 位 : 万 元 ) 为 : 
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借 : 固定 资产 113 











应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 〈 进 项 税额 ) 18.1 
贷 : 其 他 货币 资金 一 信用 证 131.1 
































(2) 对 于 需要 安装 才能 使 用 的 设备 ， 在 设备 未 达到 使 用 状态 之 前 ， 不 能 算 作 固定 资产 ， 应 计 入 在 建 工程 ， 直 到 安装 完毕 ， 
达到 使 用 状态 才能 转 入 固定 资产 。 


























【 例 3-3】 老 人 家 食品 公司 采购 一 台 设 备 ， 原 值 100 万 元 ， 增 值 税 17 万 元 ， 采 用 支票 付款 。 由 于 该 设备 比较 复杂 ， 安 装 3 个 月 ， 期 间 支 付 安装 
费用 10 万 元 ， 使 用 本 企业 材料 5 万 元 ， 本 企业 安装 员工 的 工资 为 5 万 元 (分 录 单 位 : 万 元 )。 


(1) 购 入 设备 : 
借 : 在 建 工 程 100 

应 交 税 费 一 应 交 增值 税 (进项 税额 17 
贷 : 银行 存款 117 

(2) 安装 期 间 : 
借 : 在 建 工程 20 
贷 : 银行 存款 10 
原材料 5 
应 付 职工 薪酬 一 工资 5 
(3) 完工 后 转 入 固定 资产 : 
借 : 固定 资产 120 


贷 : 在 建 工 程 120 

































































































































































(3) 对 于 自 建 三 房 等 ， 在 建设 期 间 如 果 企业 为 此 进行 了 专门 的 借款 ， 借 款 利 息 应 计 入 资产 成 本 ， 如 果 还 占用 了 一 般 借 款 ， 
该 占用 额度 的 利息 也 应 计 入 资产 成 本 。 对 于 使 用 企业 购 进 的 材料 ， 由 于 厂房 属于 免税 项 目 ， 所 使 用 材料 的 进项 税 应 当 转 出 。 

















【 例 3-4】 老 人 家 污水 处 理 公司 〈 该 公司 符合 相关 规定 ， 免 征 增值 税 ) 自 建 厂 房 ， 为 期 一 年 
成 证 》 鞭 他 村 料 10 万 元 《 购 进 时 过 项 区 已 振 抽 ) 。 员工 蔚 呈 50 万 范 另外 为 奸 厂 房 。 沪 从 
i: 












































完工 ， 消 耗 工程 物资 200 万 元 〈 购 进 时 进项 税 计 入 
司 从 银行 专门 借款 100 万 元 ， 利 率 10% (分 录 单 
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: 在 建 工程 271.7 

: 工程 物资 200 

原材料 10 

应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 (进项 税额 转 出 ) ”1.7 


旋 付 职工 薪酬 ”50 





流 












































应 付 利息 10 [1] 
后 转 入 固定 资产 : 
司 定 资产 271.1 


it， 在 建 工程 271.1 


























政 对 
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(4) 如 果 支 付 一 次 款项 购买 多 个 固定 资产 时 ， 合 同 中 没有 明确 每 项 固定 资产 的 价值 ， 可 以 按照 每 项 固定 资产 公允 价值 对 总 
成 本 的 比例 进行 分 配 ， 以 确定 单项 固定 资产 的 价值 。 























【 例 3-5】 老 人 家 食品 公司 购买 A、B 两 台 设 备 ， 共 支付 货款 12 万 元 ， 增 值 税 2.04 万 元 。 假 设 A 设 备 的 公允 价值 是 9 万 元 ，B 设 备 的 公允 价值 是 
6 万 元 (分 录 单 位 : 万 元 ) 。 


A 设备 的 入 账 价值 =12x9/ (9+6) =7.2〔 万 元 ) 
B 设 备 的 入 账 价值 =12x6/ (9+6) =4.8〔 万 元 ) 


借 : 固定 资产 一 A 设 备 7.2 



































本 定 资产 一 B 设 备 4.8 




















点 交 税 费 一 应 交 增 值 税 《进项 税额 ) 2.04 


贷 : 银行 存款 14.04 





(5) 对 于 经 营 性 租 入 的 房屋 设备 等 ， 由 于 该 项 资产 的 主要 风险 和 报酬 归 出 租 方 ， 租 入 方 企业 不 需要 通过 固定 资产 核算 。 














【 例 3-6】 老 人 家 食品 公司 签订 租赁 合同 ， 租 期 为 2 年 ， 总 租金 为 24 万 元 ， 押 人 金 为 2 万 元 。 签 订 合 同时 支付 押金 ， 每 年 年 初 支付 全 年 租金 〈 分 


录 单 位 : 万 元 ) 。 

(1) 签订 合同 时 支付 押金 
借 : 其 他 应 收 款 一 存 出 保证 金 2 
贷 : 银行 存款 2 

(2) 年 初 支付 租金 : 
借 : 预付 账 款 ”12 
贷 : 银行 存款 12 

(3) 每 月 摊 销 房租 : 
借 : 管理 费用 


贷 : 预付 账 款 
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(二 ) 初始 成 本 采用 公允 价值 计量 


理论 上 ， 固 定 资 产 的 初始 成 本 应 该 按照 历史 成 本 计量 ,但 在 实务 中 有 些 情况 会 导致 所 谓 的 历史 成 本 不 靠 谱 ， 就 只 好 采用 公允 
价值 计量 了 。 


(1) 接受 股东 投入 的 固定 资产 ， 如 果 协 议 规定 的 价格 不 公允 ， 就 按 公 人 允 价 值 计量 。 











【 例 3-7】 老 人 家 公司 接受 涛 涛 股东 的 设备 投资 ， 该 设备 原 值 1000 万 元 ， 已 提 折 旧 300 万 元 2008 年 后 购 入 的 设备 ) 。 公 人 允 价 值 800 万 元 ， 
投资 协议 价值 为 1200 万 元 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 











借 : 固定 资产 一 设备 ”80052] 
应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 〈 进 项 税额 ) 136 


贷 : 实 收 资本 ”936 


























(2) 企业 分 期 付款 购买 的 设备 ， 如 果 付 款 期 限 较 长 ， 总 的 付款 金额 其 实 包含 了 购买 方 为 这 项 购买 行为 而 支付 的 利息 。 
此 ， 在 这 些 情况 下 应 当 采 用 公 人 允 价 值 计量 。 








【 例 3-8】 老 人 家 食品 公司 采用 分 期 付款 的 方式 采购 一 台 设 备 ， 协 议 规定 ， 该 设备 在 年 底 交付 给 A 企业 ，A 企 业 当 时 支付 120 万 元 ， 以 后 4 年 内 
每 年 年 末 都 支付 120 万 元 。 经 调查 ， 该 设备 含 税 的 公允 价值 为 517.44 万 元 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 

(1) 固定 资产 交付 企业 时 : 

司 定 资产 的 价值 不 包含 增值 税 ， 则 不 含 税 固定 资产 的 价值 =517.44/ (1+17%) =442.26 (万 元 )。 


(HE 
日 : 
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定 资产 一 设备 442.26 


























应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 (进项 税额 〉 75.18 
未 确认 融资 费用 82.56 

贷 : 银行 存款 ”120 
长 期 应 付款 480 
(2) 每 年 支付 款项 
借 : 长 期 应 付款 12 
贷 : 银行 存款 120 
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确认 第 一 年 的 财务 费用 :每 年 的 财务 费用 应 当 根 据 企业 实际 负债 x 实际 利率 计算 ， 企 业 的 实际 负债 =517.44-120=397.44〔 万 元 )。 实 际 
利率 则 为 ， 将 未 来 应 付 的 款 折合 成 现在 承担 负债 的 利率 ， 也 就 是 120x 年 爹 现 值 系数 =397.44 (万 元 )。 年 金 现 值 系数 =397.44/120=3.312。 
通过 年 金 现 值 系数 表 ， 可 查 得 4 年 期 的 年 金 现 值 系数 对 应 的 是 8%。 由 此 ， 可 以 判断 实际 利率 是 8%。 第 一 年 的 财务 费用 =397.44x8s=31.8 (万 
JU 
借 : 财务 费用 31.8 

贷 ， 未 确认 融资 费用 31.8 
















































































在 企业 实务 中 ， 如 果 设 备 的 公允 价值 不 好 确定 ， 也 可 以 先 确定 折 现 率 (一 般 合 同 约定 ) ， 再 根据 折 现 率 将 应 付款 项 折合 成 现 
在 的 款项 ， 作 为 设备 的 入 账 价值 。 


(3) 债务 重组 (债务 人 由 于 资金 周转 困难 ， 用 固定 资产 抵债 ) ， 实 质 是 特殊 交易 行为 ， 对 于 固定 资产 的 取得 方 ， 应 当 按 昭 
公允 价值 给 以 计量 。 




















【 例 3-9】B 公 司 经 营 不 善 ， 资 金 困难 ， 与 A 公司 达成 债务 重组 协议 。B 公 司 用 原 值 100 万 元 ， 已 提 20 万 元 折旧 的 设备 ， 抵 偿 所 欠 A 公 司 100 万 
元 的 债务 ， 该 设备 的 公 多 价值 为 50 万 元 。A 公 司 已 对 此 计 提 10 万 元 的 坏账 准备 。 


A 公司 的 分 录 (单位 ， 万 元 ) 为 : 



























































借 : 固定 资产 一 设备 ”5003] 
应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 《进项 税额 ) 8.5 
坏账 准备 10 

营业 外 支出 一 债务 重组 损失 ”31.5 


贷 ， 应 收 账 款 一 B 公 司 100 












































(4) 对 于 非 货币 性 交换 取得 的 固定 资产 ， 如 果 该 交换 具有 商业 实质 意义 (交换 双方 为 非 关 联 方 ， 且 交换 产品 创造 现金 流 的 
方式 和 时 间 不 一 样 ， 比 如 用 存货 换 固定 资产 ) ， 应 采用 换 出 资产 的 公允 价值 ， 作 为 换 入 资产 的 初始 成 本 ; 如 果 交 换 不 具有 商业 实 
质 ， 则 用 换 出 资产 的 账面 价值 作为 换 入 资产 的 初始 成 本 。 


[1] 10=100 x 10%。 
思 ] 按 公 允 价 值 确定 。 
[3] 按 公 允 价 值 计 量 。 


三 、 固 定 资产 的 后 续 支 出 : 后 续 支出 费用 资本 中 


由 于 固定 资产 的 使 用 期 限 比较 长 ， 使 用 期 间 需 要 支付 设备 维修 、 保 养 等 后 续 支 出 ， 这 些 支出 的 目的 是 恢复 固定 资产 原 有 的 服 
务 能 力 ， 因 此 ， 应 当 计 入 管理 费用 和 销售 费用 (注意 ， 此 处 没有 制造 费用 ， 据 我 推测 ， 可 能 是 新 准则 取消 了 待 摊 费用 和 预 提 费 
用 ， 和 车间 设备 维修 若是 记录 到 | 制造 费用 中 ， 会 导致 生产 成 本 异常 波动 ， 不 利于 生产 成 本 分 析 。 而 且 固 定 资产 维修 费用 的 高 低 与 企 
业 日 常 管理 水 平 密切 相关 ， 索 性 就 计 入 管理 费用 。 当 然 ， 这 个 规定 会 伤害 产品 成 本 的 完整 性 ， 平 衡 一 下 ， 准 则 解释 专家 们 选择 前 
者 ) 。 




















【 例 3-10】 老 人 家 食品 公司 维修 厂房 使 用 材料 1 万 元 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 


























借 : 管理 费 工 ,了 
贷 : 原材料 1 


应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 (进项 税额 转 出 ) ”0.17 
































如 果 是 维修 设备 就 不 需要 转 出 进项 税额 ， 因 为 设备 最 后 处 置 的 时 候 也 需要 缴纳 增值 税 ， 材 料 用 于 免税 项 目的 时 候 ， 需 要 将 原 
先 已 抵 扣 的 税金 转 出 。 


如 果 为 了 增强 固定 资产 的 性 能 或 者 延长 固定 资产 的 预计 使 用 寿命 ， 总 之 就 是 通过 更 新 改良 后 ， 固 定 资产 能 比 以 前 给 企业 带 来 
更 多 的 经 济 利益 流入 ， 这 部 分 支出 就 应 该 计 入 资产 的 成 本 。 如 果 在 更 新 期 间 更 换 资产 中 的 部 件 ， 应 当 将 被 更 换 部 件 的 价值 从 中 转 
出 。 在 固定 资产 改良 期 间 ， 固 定 资产 通常 是 不 能 使 用 的 ， 应 先 将 其 净值 转 入 在 建 工 程 ， 改 良 后 达到 使 用 状态 再 转 入 固定 资产 。 在 
改良 期 间 ， 由 于 在 建 工程 不 是 固定 资产 ， 当 然 也 不 需要 计 提 折旧 。 





























【 例 3-11】 老 人 家 食品 公司 要 改良 一 台 设 备 ， 该 设备 原 值 100 万 元 ， 已 计 提 折旧 40 万 元 ， 改 良 后 ， 该 设备 的 生产 能 力 将 提高 208。 为 此 ， 支 


























付 员 工薪 酬 5 万 元 ， 使 es I 三 “个 证 


























的 购买 价格 为 6 万 元 (分 录 单位 ， 万 元 ) 
(1) 转 入 改建 状态 : 

借 : 在 建 工程 60 

累计 折旧 40 
贷 ， 固定 资产 
(2) 转 出 
借 : 
贷 : 




















100 

旧部 件 : 

待 处 理财 产 损 溢 3 

在 建 工 程 3 

行 改建 和 替换 新 部 件 : 
在 建 工 
原材料 
应 付 职工 薪酬 5 

工程 物资 6 

(4) 达到 可 使 用 状态 : 

在 建 工 程 价值 =60-3+21=78〔 万 元 ) 
借 : 固定 资产 
贷 : 





























(3) i 
借 : 
贷 : 











程 ”21 





10 
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程 78 





四 、 固 定 资产 折旧 : 腑 骨 轮 廓 应 犹 在 ， 只 是 价值 改 


随 着 时 间 的 流逝 ， 固 定 资 产 不 管用 不 用 ， 价 值 都 会 
在 固定 资产 的 价值 消耗 期 间 ， 


会 计 不 减少 固定 资产 的 账面 余额 ， 而 是 


价值 减少 。 这 样 设置 ， 一 方面 可 以 通过 固定 资产 账户 余额 表示 企业 固定 资产 的 实物 形态 总 体 规模 , 
户 表示 固定 资产 价值 的 减少 。 两 者 抵消 形成 的 固定 资产 净值 也 就 是 固定 资产 的 实际 价值 ， 这 就 解决 了 实物 形态 
问题 。 


在 填 列 财 务 报表 时 ， 固 定 资产 和 累计 折旧 过 去 是 分 开 填 列 的 ， 


(一 ) 计 提 折旧 的 价值 范围 


通常 在 整个 固定 资产 的 使 用 期 间 ， 并 不 是 所 有 的 价值 都 被 消耗 掉 了 ， 固 定 资产 在 报废 时 总 会 


的 收入 和 费用 抵消 后 ， 


具体 的 净 残 值 是 多 少 ， 通 常会 估计 一 个 净 残 值 率 ， 计 提 折 | 日 


(二 ) 计 提 折旧 的 空间 范围 


绝 大 多 数 固 定 资产 都 需要 计 提 折旧 ， 无 论 它 有 没有 使 用 ， 
土地 是 不 提 折 旧 的 (土地 的 寿命 太 长 了 ， 无 法 计算 ) 
剩 下 净 残 值 ， 再 提 折 旧 ， 固 定 资产 价值 就 为 负 了 ) 。 


(三 ) 计 提 折旧 的 时 间 范 围 


理论 上 ， 国 定 资产 达到 可 使 用 状态 的 当天 就 应 该 计 提 折旧 ， 处 置 的 当天 就 应 该 停止 计 提 折 旧 。 我 国会 


就 是 净 残 值 。 固 定 资产 计 提 折 | 旧 的 价值 范围 应 该 是 原 值 - 净 残 什 ， 由 于 在 计 提 折旧 的 时 候 , 


多 价值 范围 为 原 值 x (1- 净 残 值 率 ) 。 


是 生产 经 营 中 使 用 还 是 非 生产 经 营 中 使 用 。 但 是 
， 对 于 已 经 提 足 折旧 仍 继续 使 用 的 设备 也 不 需要 计 提 折 旧 (这 个 没 法 提 ， 就 
除了 这 两 种 情况 外 的 固定 资产 都 需要 计 提 折旧 。 


重要 部 件 〈 旧 部 件 在 设备 购买 时 的 公允 价值 为 5 万 元 ， 现 如 


E 为 3 万 元 ) ， 





新 部 件 


减少 ， 但 其 总 体 轮廓 和 生产 能 力 可 能 变化 不 大 。 为 了 反映 这 种 现实 状况 ， 
另 设 “ 累 计 折 旧 ” 账 户 。 这 个 账户 增加 ， 就 表示 固定 资产 的 
另 一 方面 可 以 通过 累计 折旧 账 


和 价值 变化 的 差异 


新 准则 根据 重要 性 原则 ， 填 写 两 者 抵消 后 的 净值 。 


一 点 残 值 ， 处 置 这 些 残 值 取 得 
会 计 并 不 知道 


， 对 于 单独 计价 的 


会 计 准 则 为 了 方便 会 


计 在 


实务 中 计算 ， 规 定 计 提 折 旧 开 始 时 间 为 固定 资产 达到 使 用 状态 的 次 月 ， 截 止 时 间 为 固定 资产 处 置 月 份 的 月 底 ， 也 就 是 老 会 计 常 说 
的 “ 提 尾 不 提 头 ”。 


(四 ) 计 提 折旧 的 方法 
计 提 折旧 的 方法 实质 是 ， 将 固定 资产 应 计 折 旧 的 价值 总 额 按照 一 定 方法 分 配 到 不 同 的 会 计 期 间 去 ， 具 体 情况 如 下 。 
1. 依 据 时 间 平 均 分 配 : 平均 年 限 法 


例如 ， 一 台 设 备 原 值 10 万 元 ， 净 残 值 率 ?%， 预 计 使 用 5 年 ， 则 每 年 的 折旧 率 = (1-5%) /5=0.19， 每 年 的 折旧 额 
=10x0.19=1.9 (万 元 ) 。 


2. 依 据 工 作 量 进 行 分 配 : 工作 量 法 


在 企业 的 具体 实务 中 ， 有 些 资 产 比 如 汽车 ， 工 作 量 越 大 ， 价 值 消耗 就 越 大 ， 为 此 ， 可 以 根据 具体 的 工作 量 计 提 折 旧 。 














【 例 3-12】 老 人 牌 汽 车 原 值 10 万 元 ， 净 残 值 率 5%， 预 计 总 行驶 里 程 为 50 万 千 米 ， 当 月 行驶 8000 千 米 。 














计算 每 千 米 折旧 额 ， 即 10x (1-5%) /50=0.19 (元 ) ， 当 月 的 折旧 额 =8000x0.19=1520 (元 ) 。 

3. 加 速 折旧 法 : 年 数 总 和 法 

在 固定 资产 的 使 用 中 ， 通 常 都 存在 一 种 现象 ， 就 是 固定 资产 使 用 之 初 ， 设 备 创造 的 价值 比较 大 ， 随 着 时 间 的 推移 ， 设 备 创 造 
的 价值 逐渐 减少 。 为 了 反映 这 种 情况 ， 根 据 会 计 的 谨慎 性 要 求 ， 应 该 在 国定 资产 使 用 的 前 期 多 提 折 旧 ， 后 期 少 提 折 | 上 昌 。 前 期 应 该 
多 提 多 少 折旧 呢 ? 这 个 不 好 确定 ， 于 是 ， 有 人 通过 使 用 年 数 提出 了 年 数 总 和 法 ， 公 式 为 : 

折旧 率 = 年 初 尚未 使 用 的 年 数 / 各 个 年 数 之 和 












































【 例 3-13】 某 台 设 备 原 值 是 10 万 元 ， 净 残 值 率 是 5$， 预 计 使 用 年 限 是 5 年 ， 采 用 年 数 总 和 法 计 提 折旧 。 















































需要 计 提 的 折旧 总 额 =10x (1-5%) =9.5《〈 万 元 ) 

第 1 年 的 折旧 =9.5x5/ (1+2+3+4+5)〉=3.17( 万 元 ) 

第 2 年 的 折旧 =9.5x4/ (1+2+3+4+5) =2.53《〈 万 元 ) 

第 3 年 的 折旧 =9.5x3/ (1+2+3+4+5) =1.9 (万 元 ) 

第 4 年 的 折旧 =9.5x2/ (1+2+3+4+5)〉=1.27 (万 元 ) 

第 5 年 的 折旧 =9.5-3.17-2.53-1.9-1.27=0.63〔 万 元 ) (进行 尾数 调整 ) 




















4. 加 速 折旧 法 : 双 (多 ) 信和 余额 递减 法 


一 些 固定 资产 在 实际 使 用 中 ， 每 年 价值 减少 的 程度 是 和 固定 资产 的 价值 余额 ( 原 值 -累计 折旧 ) 相关 的 。 因 此 ， 将 固定 资产 
的 余额 作为 计 提 折 旧 的 基数 ， 理 论 上 折旧 率 可 以 是 预计 使 用 年 限 分 之 一 ， 也 可 以 是 之 二 或 者 之 三 。 在 实务 中 ， 我 国会 计 准 则 规定 
为 预计 使 用 年 限 之 二 ， 公 陈 为 : 


当年 折旧 额 =( 原 值 - 累 计 折 旧 〉x2/ 预 计 使 用 年 限 








如 果 一 直 按照 这 种 方法 计 提 下 去 ， 未 计 提 的 折旧 总 是 上 一 次 余额 的 “” (预计 使 用 年 限 -2) /预计 使 用 年 限 ”， 是 无 法 将 折旧 
的 价 什 总 额 计 提 完毕 的 。 因 此 ， 使 用 这 种 方法 ， 在 最 后 两 年 ， 要 将 未 计 提 折 | 昌 的 部 分 给 以 平分 ， 从 而 使 折旧 的 价 什 总 额 计 提 完 
毕 。 平 分 的 公式 为 : 


最 后 两 年 的 折旧 额 =〈 原 值 - 昧 计 折 旧 - 净 残 值 ) /2 















































【 例 3-14】 某 台 设 备 的 原 值 是 10 万 元 ， 净 残 值 率 是 5%， 预 计 使 用 年 限 为 5 年 。 采 用 双 倍 余额 递减 法 计 提 折旧 。 





第 1 年 折旧 额 = (10-0〉x2/5=4 (万 元 ) 





第 2 年 折旧 额 = (10-4) x2/5=2.4( 万 元 ) 

第 3 年 折旧 额 = (10-4-2.4) x2/5=1.44 (万 元 ) 

最 后 两 年 将 未 提 的 折旧 额 平分 : 

第 4 年 折旧 额 = (10-4-2.4-1.44-10x5%) /2=0.83 (万 元 ) 
第 5 年 与 第 4 年 折旧 相同 ， 为 0.83 万 元 。 

















需要 注意 的 是 ， 当 会 计 年 度 和 折旧 年 度 不 同时 ， 会 计 年 度 的 折旧 额 要 根据 不 同 折旧 年 度 的 折旧 额 进行 计算 。 
假设 上 题 中 的 设备 是 2015 年 6 月 购 入 的 ,该 设备 2016 年 的 折旧 额 如 下 : 


2016 年 ， 前 6 个 月 依据 第 1 个 折旧 年 度 计算 ， 后 6 个 月 依据 第 2 个 折旧 年 度 计 算 。 全 年 的 折旧 额 =[ (10-0) x2/5]/2+[ (10- 
4) x2/5]/2=2+1.2=3.2 (万 元 ) 。 


(五 ) 计 提 折旧 的 账 务 处 理 


前 面 已 经 说 过 ， 随 着 时 间 的 流逝 和 设备 折 耗 ， 固 定 资产 的 价值 将 逐渐 减少 ， 但 固定 资产 的 具体 形态 变化 不 大 ， 因 此 ， 计 提 折 
旧 不 直接 减少 固定 资产 的 价值 ， 而 是 增加 累计 折旧 。 通 常 ， 如 果 固 定 资产 是 管理 部 门 使 用 ， 表 示 管 理 费 用 增加 ， 计 入 管理 费用 ; 
用 于 销售 部 门 ， 计 入 销售 费用 ; 用 于 生产 车 间 ， 计 入 生产 成 本 ;用 于 安装 和 建设 工程 ， 计 入 在 建 工程 ; 用 于 研发 ， 计 入 研发 支出 


区 所 
ee 























【 例 3-15】 老 人 家 食品 厂 ， 厂 房 原 值 是 1000 万 元 ， 预 计 净 残 值 率 为 5$， 预 计 使 用 年 限 为 10 年 ， 其 中 10% 用 于 管理 部 门 ，20% 用 于 销售 部 
门 ，70gs 用 于 生产 部 门 。 采 用 平均 年 限 法 计 提 折旧 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 
每 年 折旧 =1000x (1-5g%) /10=95 (万 元 ) 
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日 =95x10%=9.5〔 万 元 ) 
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] 折 旧 =95x20g%=19 (万 元 ) 
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折旧 =95x70%=66.5《〔 万 元 ) 

















里 费 折旧 费 9.5 
费用 一 折旧 费 19 
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制造 费用 一 折旧 费 66.5 
贷 : 累计 折旧 ”95 


五 、 固 定 资产 的 清理 : 问 君 能 有 几 多 悉 ， 清 理 之 后 损益 营 外 流 

无 论 是 固定 资产 使 用 到 期 后 报废， 还 是 半途 不 需要 使 用 而 出 售 ， 或 者 设备 毁损 ， 都 要 对 固定 资产 进行 终止 确认 ， 并 进行 清 
理 。 通 常 固定 资产 金额 较 大 ， 清 理 过 程 也 比较 复杂 ， 根 据 重要 性 和 如 实 性 质量 要 求 ， 需 要 通过 固定 资产 清理 账户 记录 清理 过 程 ， 
然后 将 固定 资产 清理 账户 进行 结 转 。 由 于 固定 资产 清理 形成 的 损益 不 是 企业 日 常 经 营 损益 ， 因 此 应 当 转 入 营业 外 收入 或 者 营业 外 
支出 














【 例 3-16】 老 人 家 食品 公司 出 售 一 台 2008 年 后 购 入 的 设备 ， 该 设备 原 值 10 万 元 ， 已 经 计 提 折 旧 8 万 元 ， 支 付 清理 费用 1 万 元 ， 取 得 含 税 收入 
1.17 万 元 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 















































(1) 首先 ， 对 固定 资产 进行 终止 确认 ， 将 净值 转 入 固定 资产 清理 : 
借 : 固定 资产 清理 2 

累计 折旧 8 

贷 : 固定 资产 10 


(2) 支付 清理 费用 : 
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【 例 3-17】 
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其 他 综合 收益 


为 什么 这 个 差额 不 计 入 公允 价值 变动 
积 了 很 多 年 的 增值 ， 差额 有 可 
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借 : 其 他 业务 成 本 10 
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万 元 ) 如 下 : 


可 以 发 现 该 账户 的 借方 是 
清理 账户 的 借方 作 铬 表示 支出 天子 收入 ， 即 损失 是 2 万 元 ， 应 结 转 到 营业 外 支出 


房地产 ， 比 如 北京 
因此 ， 投 资 性 
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计量 模式 有 两 种 ， 一 种 是 按照 历史 成 本 计量 ， 也 提 折 
旧 ， 和 国定 资产 核算 几乎 一 致 ， 另 一 种 是 按照 公允 价值 计量 ， 不 计 提 折旧 ， 期 末 时 按照 市 场 价格 作为 账面 价值 。 
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解析 : 固定 资产 的 确认 标准 是 ， 
































































































































































































































与 之 相关 的 经 济 利 益 很 可 能 (概率 大 于 50%) 流入 ， 成 本 能 够 可 靠 计量 。 只 有 达到 预计 可 使 












































归 入 管理 费 





产 满足 以 上 两 个 条 件 时 才能 确认 。 如 果 没 有 竣工 决算 ， 可 以 用 合理 估计 的 金额 暂 估 入 账 ， 竣 工 决算 后 再 进行 调整 。 
CE 

解析 : 需要 安装 的 固定 资产 先 计 入 在 建 工 程 ， 达 到 可 使 用 状态 后 再 结 转 为 固定 资产 。 

3.BD 

解析 : 购 入 和 自 建 的 固定 资产 应 采用 历史 成 本 进行 初始 计量 。 

4.BC 

解析 : 采用 长 期 应 付款 方式 购买 设备 ， 相 当 于 借款 购买 设备 ， 根 据 复 利 方法 ， 未 确认 融资 费用 应 按照 实际 利率 法 推销 。 
3D 

解析 : 年 数 总 和 法 ， 每 年 折旧 率 抵 减 ， 双 倍 余额 递减 法 ， 每 年 计 提 折旧 的 基数 降低 (最 后 两 年 不 变 )。 

GC 

解析 : 取消 待 推 费用 和 预 提 费用 后 ， 为 了 防止 维修 费用 导致 成 本 波动 ， 准 则 解释 中 将 生产 车 间 固 定 资产 维修 费 

TC 

















解析 : 固定 资产 报废 、 出 售 、 毁 损 ， 都 需要 将 固定 资产 的 原 值 和 累计 折旧 转 出 ， 抵 消 后 的 净值 为 固 























8.AC 











解析 : 固定 资产 清理 是 过 渡 性 账 














第 四 章 "长 期 股权 投资 


定 资产 清 


投资 时 难 算 亦 难 ， 
司 一 合并 依 终 方 ， 
权益 变动 随 对 方 ， 


处 置 之 差 入 损益 ， 


























控制 成 本 非 控 权 。 
非 同 合并 看 剖 大 。 
成 本 收益 待 宣告 。 
回收 金额 提 减 值 。 











户 ， 借 方 核算 清理 支出 和 结 转 清 理 收益 ， 贷 方 核算 清理 收入 和 结 转 清理 损失 。 

















状态 的 





固定 资 


一 一 改 自 李商隐 《无 题 》 


一 、 股 权 投 资 概述 : 投资 时 难 算 亦 难 


早期 的 企业 大 都 是 自己 经 营 自 己 的， 依靠 祖传 的 手艺 ， 发 挥 后 人 的 精神 ， 几 十 年 几 百 年 专注 地 做 自己 的 产品 ， 这 样 悠悠 过 了 
几 百 年 。 大 航海 时 代 到 来 ， 很 多 企业 发 现 这 样 慢 悠 悠 的 生产 很 难 满足 市 场 的 需求 ， 于 是 新 建 厂房 、 购 置 设备 ， 提 高 生产 能 力 。 可 
是 新 建 厂房 、 安 装 设备 也 需要 很 长 时 间 ， 不 如 把 同行 企业 的 股份 买 下 来 见效 快 ， 于 是 就 出 现 了 早期 的 股权 投资 。 


到 现在 ， 获 得 股权 的 目的 和 方式 有 很 多 ， 有 的 是 为 了 控制 或 者 影响 被 投资 单位 ， 让 被 投资 单位 辅助 自己 的 企业 发 展 ( 比 如 沿 
着 供应 链 进 行 整合 ) ， 有 的 是 为 了 收购 对 方 的 核心 资产 (比如 专利 、 商 标 等 ) ， 有 的 就 是 为 了 分 散 经 营 风 险 。 无 论 如 何 ， 一 个 企 
业 准 备 长 期 持 有 另 一 个 单位 大 量 股权 的 时 候 ， 通 常 的 目的 都 是 控制 、 共 同 控制 或 者 重大 影响 对 方 的 经 营 决策 或 者 财务 决策 ， 从 而 
实现 自己 企业 的 战略 目标 。 


因此 ，2014 年 的 《企业 会 计 准 则 》 规 定 : “长 期 股权 投资 ， 是 指 投 资方 对 被 投资 单位 实施 控制 、 重 大 影响 的 权益 性 投资 ， 
以 及 对 其 合营 企业 的 权益 性 投资 。” 这 里 的 控制 ， 通 常 是 指 占有 对 方 50% 以 上 的 股权 。 共 同 控制 一 般 是 占有 对 方 50% 的 股权 ,或 
者 是 联营 企业 ,或 者 对 被 投资 单位 拥有 否决 权 。 重 大 影响 是 指 投 资方 对 被 投资 单位 的 财务 和 经 营 政 策 有 参与 决策 的 权力 。 


实际 上 ， 是 否 列 为 长 期 股权 投资 的 关键 是 投资 企业 能 人 否 对 被 投资 企业 的 经 营 活动 产生 影响 ， 如 果 投资 企业 不 能 参与 被 投资 单 
位 的 经 营 活动 ， 即 使 持 有 被 投资 单位 100% 的 股权 也 不 能 作为 长 期 股权 投资 核算 。 比 如 一 些 投资 公司 ， 它 们 对 大 量 企 业 进行 投 
资 ， 占 的 比例 也 很 大 ， 但 是 这 些 投资 公司 并 不 参与 被 投资 企业 的 经 营 决策 ， 这 些 投资 也 不 能 叫 作 长 期 股权 投资 ， 应 作为 交易 性 金 
融资 产 。 不 能 满足 上 述 要 求 的 股权 投资 如 果 是 为 特殊 目的 (主要 是 为 了 平衡 利润 ) 而 持 有 的 ， 应 当 计 入 可 供出 售 金融 资产 ， 如 果 
是 以 获取 资本 价差 为 主 ， 应 作为 交易 性 金融 资产 核算 。 


二 、 长 期 股权 投资 的 核算 方法 : 控制 成 本 非 控 权 


上 文 说 到 ， 企 业 购买 股票 以 参与 被 投资 单位 经 营 决 策 为 目的 的 才 叫 作 长 期 股权 投资 ， 也 就 是 说 ， 被 投资 单位 经 营 的 好 坏 ， 投 
资 人 也 有 责任 。 那 么 ， 长 期 股权 投资 的 核算 就 不 能 像 交 易 性 金融 资产 等 ， 主 要 依靠 所 购买 股票 的 市 场 价值 (公允 价值 ) 涨 跌 来 确 
定 收益 ， 要 考虑 被 投资 单位 的 具体 经 营 状 况 。 因 此 ， 长 期 股权 投资 在 持 有 期 间 的 收益 (综合 收益 ) 应 根据 被 投资 单位 的 经 营 状 况 

(综合 收益 ) 来 确定 。 但 是 ， 现 实 中 很 多 时 候 ， 被 投资 单位 收益 很 大 ， 分 给 母 公司 的 红利 却 不 多 ， 有 可 能 会 导致 母 公司 有 利润 
(投资 收益 部 分 ) 但 无 现金 流 分 配 ， 很 容易 误导 了 股东 、 债 权 人 、 税 务 机 关 等 。 这 种 情况 对 于 持 有 被 投资 单位 50% 以 上 股权 的 投 
资 单位 损益 影响 是 十 分 显著 的 。 为 此 ， 国 际会 计 准 则 和 我 国会 计 准 则 都 规定 ， 在 控制 情况 下 应 该 使 用 成 本 法 。 也 就 是 收 到 子 公司 
分 的 现金 红利 就 确定 投资 收益 ， 不 管子 公司 利润 有 多 少 ， 实 际 上 采用 的 是 收 付 实现 制 基础 。 成 本 法 不 符合 权 责 发 生 制 基础 的 要 
求 ， 也 不 能 反映 母 公 司 实际 控制 资源 的 整体 盈利 状态 ， 为 此 ， 准 则 要 求 ， 编 制 个 别 报表 采用 成 本 法 ， 编 制 合并 报表 采用 权益 

法 (这 个 调整 过 程 是 非常 麻烦 的 ) 。 


对 于 不 具备 控制 性 的 投资 ， 比 如 共同 控制 和 重大 影响 的 情况 ， 投 资 单位 的 损益 对 被 投资 单位 损益 影响 不 是 十 分 显著 ,就 没有 
必要 绕 那 个 大 圈子 ( 指 的 是 个 别 报表 先 用 成 本 法 ,合并 报表 再 用 权益 法 ) 了 。 直 接 按照 权益 法 核算 ， 也 就 是 依据 被 投资 单位 综合 
收益 来 确定 持 有 期 间 的 投资 收益 。 


三 、 长 期 股权 投资 的 初始 计量 


(一 ) 同一 控制 方 的 合并 : 同一 合并 依 终 方 


在 进行 长 期 股权 投资 时 ， 当 投资 方 占有 被 投资 方 50% 以 上 的 带 有 表决 权 的 股权 ， 实 际 上 投资 方 控制 被 投资 方 ， 也 就 是 被 投资 
方 与 投资 方 进行 合并 。 如 果 投 资 单位 和 被 投资 单位 受 同一 方 控制 ， 这 种 投资 实质 上 就 是 关联 交易 ， 在 家 长 的 主持 下 ， 家 里 人 自己 
进行 股权 交换 ， 家 长 (整个 家 庭 ) 的 所 有 者 权益 总 额 是 没有 变 的 。 因 此 ， 准 则 规定 ， 投 资方 应 以 被 收购 方 所 有 者 权益 在 家 长 (最 
终 控制 方 ) 合并 报表 中 的 账面 价值 ， 作 为 初始 成 本 。 如 果 初 始 成 本 与 所 付出 对 价 (货币 资金 、 非 货币 资产 、 承 担 债务 的 账面 价 
值 ) 出 现 差额 ， 这 个 差额 ， 显 然 是 家 长 (最终 控制 方 ) 和 家 庭 成 员 (合并 方 与 被 合并 方 ) 协商 的 一 个 结果 ， 因 此 ， 这 类 交易 对 于 
集团 来 说 不 会 产生 真正 的 损益 ， 也 就 不 需要 使 用 公允 价值 了 。 实 际 上 是 家 庭 成 员 内 部 的 一 个 资产 、 负 债 的 重新 分 配 ， 自 然 两 者 之 
间 的 差额 应 调整 资本 公 积 ， 资 本 公 积 不 足 的 调整 留存 收益 。 合 并 期 间 发 生 的 审计 费用 、 评 估 费 用 和 法 律 咨询 费用 等 应 当 计 入 当期 
损益 (注意 : 非 合并 投资 要 计 入 初始 成 本 ， 企 业 合并 不 同 于 其 他 情况 的 长 期 投资 ， 实 际 上 是 母 公司 经 营 的 延伸 ， 因 此 ， 计 入 期 间 


损益 更 合适 些 ) 。 










































































【 例 4-1】 涛 涛 集团 分 别 有 老 人 家 和 小 人 家 两 家 公司 ，2016 年 6 月 1 日 ， 老 人 家 公司 以 库存 商品 及 土地 使 用 权 取 得 同一 集团 内 小 人 家 公司 90% 
的 股权 ， 并 于 当日 起 能 够 对 小 人 家 公司 实施 控制 。 合 并 日 ， 老 人 家 公司 库存 商品 的 账面 余额 为 60 万 元 ， 公 人 允 价 值 为 100 万 元 ， 增 值 税 税率 为 
717%， 消费税 税率 为 5%， 十 也 使 用 权 的 账面 余额 为 500 万 元 ， 累 计 推销 100 万 元 ， 公 人 允 价 值 为 600 万 元 ， 转 让 土地 使 用 权 的 增值 税 税率 为 11%。 
合并 日 ， 小 人 家 公司 所 有 者 权益 在 最 终 控 制 方 合并 财务 报表 中 的 账面 价值 为 800 万 元 ， 可 辨认 净 资产 的 公允 价值 为 900 万 元 ， 老 人 公司 支付 相 
关 法 律 咨询 费用 50 万 元 。 两 家 公司 的 会 计 年 度 和 采用 的 会 计 政 策 相 同 ， 老 人 家 公司 的 账 务 处 理 如 下 (分 录 单 位 :万 元 〉。 

公司 都 属于 涛 涛 集团 ， 属 于 同一 控制 下 长 期 股权 投资 。 
(1) 确定 长 期 股权 投资 的 成 本 ， 即 被 投资 方 的 账面 价值 (800〉x90%=720 (万 元 ) 。 


(2) 从 实质 重 于 形式 的 要 求 看 ， 下方 的 合并 实 屈 是 集团 内 部 资产 和 负债 的 重新 调整 ， 不 应 当 确 认 损 益 ， 按 照 账面 价 1 
是 独立 的 法 人 ， 根 据 税务 规定 ， 老 人 家 公司 用 于 投资 的 商品 和 土地 使 用 权 属于 视 同 销售 ， 应 当 根据 售 价 〈 公 人 允 价 值 ) 


品 的 增值 税 =100x17%=17〔 万 元 ) 

商品 的 消费 税 =100x5%=5〔 万 元 ) 

土地 使 用 权 的 增值 税 =600x11%=66〔 万 元) 

(3) 合并 投资 的 分 录 为 : 

昔 : 长 期 股权 投资 720 

累计 摊 销 100 

贷 : 库存 商品 60 

应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 《〈 销 项 税额 ) 83 

一 应 交 消 费 税 5 

无 形 资 产 一 土地 使 用 权 ”500 

资本 公 积 一 股本 溢价 172 

资本 公 积 为 借贷 平衡 的 差额 ， 最 后 确定 ， 如 果 借 方 小 就 记录 在 借方 ， 依 次 冲 减 资本 公 积 、 和 一 余 公 积 、 未 分 配 利润 。 
(4) 支付 咨询 费用 的 分 录 为 : 

借 : 管理 费用 ”50 
贷 : 银行 存款 ”50 
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人 但 是 由 于 双方 都 
















































































































































































(二 ) 非 同一 控制 下 的 合并 : 非 同 合并 看 熟 大 


若 合 并 双方 不 受 同一 方 (或 者 相同 多 方 ) 的 控制 ， 则 两 者 之 间 的 交易 属于 公平 交易 。 因 此 ， 在 确认 初始 价值 的 时 候 应 当 采 用 
公允 价值 。 交 易 时 会 存在 两 个 公允 价值 ， 一 个 是 投资 方 的 付出 资产 或 者 承担 负债 的 公允 价值 (合并 成 本 ， 即 付出 代价 的 公允 价 
值 ) ， 另 一 个 是 购 入 被 投资 方 可 辨认 净 资 产 的 公允 价值 ( 拆 开 零售 的 公允 价值 )， 对 此 ， 采 用 就 大 原则 。 这 个 规定 看 着 有 点 怪 。 

通常 ， 根 据 谨慎 性 原则 ， 对 于 资产 不 要 高 估 ， 也 就 是 应 该 采用 熟 小 原则 。 可 是 这 次 恰恰 相反 ， 佑 计 是 为 了 鼓励 企业 投资 ， 促 进 社 
会 的 整体 经 济 发 展 ， 要 是 在 投资 的 时 候 就 确认 损失 ， 估 计 管理 层 们 都 不 愿意 投资 ， 也 就 不 利于 经 济 发 展 了 。 


如 果 投 资方 付出 得 多 ， 显 然 ， 这 主要 是 投资 方 看 好 被 投资 方 的 未 来 ， 实 际 上 是 被 投资 方 的 商 兴 。 要 是 实际 没 想 象 的 那么 好 ， 
就 进行 商 誉 的 减 值 测试 。 如 果 投 资方 付出 得 少 ， 也 就 是 对 被 投资 方 来 说 拆 开 卖 (一 项 一 项 资产 出 售 ) 比 打包 (整体 出 售 ) 卖 价 
高 ,估计 是 因为 拆 包 费 (清算 费 ) 太 多 ,或 者 政府 、 工 会 不 让 拆 开 卖 ， 被 投资 方 不 能 拆 包 卖 ， 只 好 认 亏 。 


比如 前 几 年 ， 西 方 一 家 经 营 不 好 的 大 公司 ， 净 资产 的 公允 价值 有 几 亿美 元 ， 可 工会 组 织 太 强大 ， 不 让 零 着 卖 ， 那 家 公司 甚至 
喊 出 了 一 美元 的 转让 价 。 投 资方 经 过 复核 发 现 ， 付 出 代价 小 于 获得 的 被 投资 单位 净 资 产 的 公允 价值 ， 这 样 ， 表 面 上 在 这 次 交易 中 
确实 获得 了 额外 的 收益 ， 但 是 这 个 额外 的 收益 在 未 来 不 一 定 真 的 能 实现 (原则 上 投资 方 也 不 能 拆零 卖 资 产 ) 。 


我 认为 从 谨慎 性 角度 看 ， 计 入 递 延 收益 更 加 合理 ， 可 是 计 入 递 延 收益 又 不 易 确 定 摊 销 的 标准 ,估计 准 则 制定 者 也 是 这 么 想 
的 ， 就 把 它 计 入 营业 外 收入 了 (还 好 ， 没 计 入 投资 收益 ， 给 谨慎 性 原则 留 了 最 后 一 点 面子 ， 可 见 会 计 准 则 不 仅 要 从 会 计 理 论 本 身 
考虑 ， 还 要 考虑 对 社会 的 影响 ) 。 

















【 例 4-2】 假 设 上 例 中 ， 老 人 家 公司 和 小 人 家 公司 是 两 家 独立 的 公司 ， 没 有 共同 的 控制 方 ， 分 析 如 下 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 








(1) 计算 被 投资 单位 可 辨认 净 资 产 的 公允 价值 ， 即 被 投资 方 小 人 家 公司 可 辨认 净 资 产 公允 价值 《900) x90g%=810《〈 万 元 ) 。 

《2) 计算 合并 成 本 。 合 并 成 本 通常 是 指 投资 方 在 购买 日 为 取得 对 被 投资 方 的 控制 权 而 付出 的 资产 、 发 生 或 承担 的 负债 以 及 发 行 的 权益 性 证 券 

的 公允 价值 。 由 于 是 市 场 中 两 家 独立 公司 的 公平 交易 ， 从 会 计 和 角度 看 ， 老 人 家 公司 用 于 投资 的 商品 ， 是 符合 收入 确认 标准 的 (看 作 5， 
肖 ， 也 应 算 作 投资 付出 的 代价 17 万 元 ， 消 费 税 5 万 














































































































































































































售 ， 再 购买 股权 ) ， 应 当 确认 收入 100 万 元 ， 其 中 的 增值 税 在 被 投资 单位 是 可 以 被 抵 扣 的 
元 也 是 所 付出 的 代价 ， 也 应 计 入 合并 成 本 。 同 理 ， 土 地 使 用 权 投 资 也 应 按 公允 价值 600 万 元 计算 ， 相 应 的 增值 税 66 万 元 也 属于 合并 成 本 。 因 
此 ， 合 并 成 本 =100+17+5+600+66=788〔 万 元 ) 。 









































0 比较 合并 成 本 788 万 元 与 被 投资 方 可 辨认 净 资 产 的 公允 价值 310 万 元 ， 谁 大 谁 就 是 投资 成 本 。 所 以 ， 长 期 股权 投资 的 成 本 
为 810 万 元 。 


分 录 为 : 
借 : 长 期 股权 投资 一 成 本 ”810 

累计 挫 销 ”100 

贷 : 主 营业 务 收 入 100 

应 交 税 费 一 应 交 增值 税 ( 销 项 税额 83 
一 应 交 消 费 税 5 


无 形 资产 一 土地 使 用 权 ”500 



































营业 外 收入 一 处 理 无 形 资产 20001 
一 投资 利得 ”22021 

同时 ， 结 转 销售 成 本 : 

借 : 主 营业 务 成 本 ”60 

贷 : 库存 商品 60 

支付 咨询 费用 : 
借 : 管理 费用 50 
贷 : 银行 存款 50 









































上 面 讲 了 合并 方式 取得 的 长 期 股权 投资 的 成 本 确认 方式 ， 合 并 方式 实际 上 是 一 方 吃 掉 另 一 方 ， 控 制 对 方 的 经 营 ， 对 企业 的 经 
营 影 响 很 大 ， 期 未 时 候 ， 母 公司 还 需要 编制 合并 报表 。 因 此 ， 会 计 核算 前 需要 先 判 断 合并 方 是 否 有 共同 的 老大 ， 如 果 有 共同 的 者 
大 ， 合 并 实际 上 是 集团 内 部 资源 的 重新 分 配 ， 从 集团 的 角度 看 不 产生 当期 损益 。 没 有 共同 老大 的 合并 ， 则 是 公平 市 场 交易 ,可 以 
产生 当期 损益 。 


对 于 共同 控制 和 重大 影响 的 长 期 股权 投资 ， 由 于 不 需要 编制 合并 报表 ， 根 据 重 要 性 原则 ， 就 不 用 区 分 投资 双方 是 否 有 共同 的 
老大 。 初 始 确认 的 账 务 处 理 与 非 同 一 控制 下 的 合并 基本 相似 ， 主 要 的 区 别 在 于 购买 过 程 中 支付 的 必要 的 手续 费 等 ， 合 并 的 时 候 一 
般 计 入 当期 损益 (通常 是 管理 费用 ) ， 非 合并 一 般 计 入 投资 成 本 。 原 因 前 面 也 说 过 ， 投 资方 和 被 投资 方 原则 上 还 不 是 一 家 人 ， 也 
不 共同 生活 ， 还 是 计 入 成 本 靠 谱 。 对 于 投资 时 被 投资 方 已 宣告 的 尚未 发 放 的 股利 ， 因 为 这 部 分 款项 已 经 确定 用 不 了 多 久 就 能 
到 ， 所 以 不 应 该 计 入 投资 成 本 ， 而 应 计 入 应 收 股利 。 对 于 为 了 投资 而 专门 发 行 的 股票 ， 实 际 上 是 为 了 投资 而 发 生 的 另 一 种 筹资 活 


动 ， 其 发 生 的 佣金 、 手 续费 自然 要 从 发 行 证 券 的 溢价 (资本 公 积 ) 中 扣除 ， 不 够 扣除 的 就 冲 减 倒 余 公 积 和 未 分 配 利润 。 





























【 例 4-3】2009 年 3 月 ， 老 人 家 公司 通过 增发 3 万 股 〈 每 股 面值 1 元 〉 本 企业 普通 股 为 对 价 取得 对 小 人 家 公司 20% 的 股权 。 小 人 家 公司 有 形 净 资 
产 的 公允 价值 为 20 万 元 ， 当 时 已 经 宣告 但 尚未 发 放 归 属于 老人 家 公司 的 股利 为 L000 元 。 按 照 增发 前 一 定时 期 的 平均 股价 计算 ， 该 3 万 股 普通 股 
的 公允 价值 为 5.2 万 元 。 为 增发 该 部 分 普通 股 ， 老 人 家 公司 支付 了 200 元 的 佣金 和 手续 费 。 取 得 小 人 家 公司 该 部 分 股权 后 ， 老 人 家 公司 能 够 对 
小 人 家 公司 施加 重大 影响 〈 分 录 单 位 ; 万 元 ) 。 








































































































本 例 中 ， 老 人 家 公司 只 购买 20% 的 股份 ， 属 于 非 合并 投资 ， 被 投资 方 有 形 净 资产 的 公允 价值 =20x20$s=4《〈 万 元 ) ， 投 资方 老人 家 公司 付出 代价 
的 公允 价值 =5.2-0.1=5.1 (万 元 )。 根 据 康 大 原则 ， 应 按 5.1 万 元 作为 投资 成 本 。 分 录 为 : 


借 : 长 期 股权 投资 一 成 本 5.1 
应 收 股利 0.1 














资本 公 积 一 股本 溢价 2.2 


发 行 费用 应 冲 减 资本 公 积 。 通 常 发 行 股票 的 费用 都 比较 大 ， 如 果 计 入 当期 财务 费用 ， 显 然 使 利润 大 幅 降 低 ， 导 致 企业 不 敢 筹 
资 ， 从 而 影响 企业 发 展 。 因 此 ， 准 则 规定 发 行 费用 冲 减 资本 公 积 ， 资 本 公 积 不 足 的 可 以 顺序 冲 减 盈余 公 积 及 未 分 配 利润 。 这 样 的 
规定 有 利于 企业 通过 筹资 扩大 生产 经 营 的 规模 。 

借 : 资本 公 积 一 股本 溢价 0.02 


贷 : 银行 存款 0.02 


综 上 ， 图 4-1 总 结 了 长 期 股权 投资 初始 成 本 计量 的 分 类 和 方法 。 


长 期 股权 投资 
初始 成 本 


ge 非 同一 控制 下 合并 非 合并 
oa MAX (付出 代价 的 公 MAX (付出 代价 的 公 
入 的 份额 、 闫 额 计 入 资 。 | | 多 价值 ， 享 有 的 被 投资 | | 多 价值 ， 享 有 的 被 投 次 
本 可 全， 全 交 ，| | 章 们 看 形 闪 村 产 的 人 单位 有 形 净 资 产 的 公 多 
人 价值 )， 差 额 计 人 营业 价值 )， 差额 计 入 营业 
本 公 积 、 盈 余 公 积 、 未 “| | yy 外 收入 
分 配 利润 





图 4-1 长 期 股权 投资 初始 成 本 确认 
四 无 形 资产 公允 价值 600 万 元 ， 账 面 价 值 400 (500-100) 万 元 ， 故 处 置 收益 200 万 元 。 
[2] 享有 的 被 投资 单位 可 辨认 公允 价值 为 810 万 元 ， 合 并 成 本 〈 投 资方 付出 的 代价 ) 为 788 万 元 ， 实 际 为 投资 方 收益 ， 根 据 会 计 准 
则 应 计 入 营业 外 收入 810-788=22 (万 元 ) 。 


四 、 长 期 股权 投资 的 后 续 计 量 : 权益 变动 随 对 方 ， 成 本 收益 待 宣告 


(一 ) 成 本 法 的 账 务 处 理 : 收益 待 宣告 


成 本 法 的 投资 收益 确认 原则 很 简单 ， 实 际 上 就 是 依据 收 付 实现 原则 ， 不 管 被 投资 单位 赚 不 赚钱 (经 营 损 益 ) ， 只 要 被 投资 单 
位 宣告 发 放 股利 ， 投 资 单位 就 确定 相应 的 收益 。 























【 例 4-4】 老 人 家 公司 于 2015 年 4 月 10 日 取得 小 人 家 公司 60g 的 股权 ， 成 本 为 1200 万 元 。2016 年 3 月 6 日 ， 小 人 家 公司 宣告 分 派 利润 ， 老 人 家 
公司 按照 持 股 比例 可 取得 10 万 元 。 小 人 家 公司 于 2016 年 3 月 12 日 实际 分 派 利润 。 老 人 家 公司 应 进行 的 账 务 处 理 如 下 〔〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 


(1) 2015 年 4 月 10 日 投资 时 : 

借 : 长 期 股权 投资 一 小 人 家 公司 1200 

贷 : 银行 存款 1200 

(2) 2016 年 3 月 6 日 ， 小 人 家 公司 宣告 分 派 利 润 : 
借 : 应 收 股利 10 
贷 : 投资 收益 10 
(3) 2016 年 3 月 12 日 ， 小 人 家 公司 实际 分 派 利润 : 
借 : 银行 存款 ”10 
贷 : 应 收 股利 ”10 



















































































(二 ) 权益 法 的 账 务 处 理 : 权益 变动 随 对 方 


对 于 权益 法 ， 这 个 就 有 点 麻烦 了 。 有 的 教材 介绍 ， 要 先 对 初始 成 本 进行 调整 ， 我 觉得 这 有 点 多 此 一 举 ， 在 初始 计量 时 一 步 到 
位 ， 把 享有 被 投资 单位 可 辨认 净 资 产 大 于 付出 对 价 部 分 直接 计 入 营业 外 收入 就 行 了 (这 个 和 非 同一 合并 投资 的 账 务 处 理 是 一 样 
的 ) 。 


(1) 对 于 投资 收益 的 确认 ， 我 们 得 根据 权 责 发 生 制 原则 仔细 考虑 。 首 先 ， 看 看 被 投资 单位 核算 的 净利 润 对 于 投资 方 来 说 是 
~ 是 客观 。 别 忘 了 投资 方 的 长 期 股权 投资 成 本 ， 是 基于 被 投资 单位 可 辨认 净 资 产 公 人 允 价 值 确认 的 。 被 投资 单位 的 利润 核算 可 不 是 
根据 公允 价值 核算 的 ， 比 如 被 投资 单位 的 固定 资产 、 无 形 资 产 通 常 都 是 根据 历史 成 本 计 提 折旧 和 摊 销 的 ， 这 个 投资 在 确认 收益 的 
时 候 就 得 调整 两 者 的 差额 了 。 再 如 存货 ， 如 果 都 没 销售 也 就 不 用 调整 了 ， 要 是 销售 了 就 得 调整 销售 部 分 账面 价值 和 公允 价值 的 差 
额 。 比 如 被 投资 方 按照 80 万 元 结 转 成 本 ， 投 资 当 时 按 100 万 元 的 公允 价值 计 入 成 本 ， 要 是 都 卖 了 ， 对 于 投资 方 来 说 显然 被 投资 方 
的 利润 多 算 了 20 万 元 。 否 则 成 本 按 公允 价值 ， 投 资 收益 按 历史 成 本 ， 就 乱 了 。 其 次 ， 要 注意 被 投资 单位 的 会 计 政 策 和 会 计 期 间 
与 投资 企业 是 否 一 致 ， 不 一 致 的 话 也 得 调整 。 如 果 投 资 双 方 都 是 中 国企 业 ， 一 般 都 差不多 ， 不 用 怎么 调整 。 对 于 第 一 种 情况 ， 编 
制 准则 的 专家 也 党 得 麻烦 ， 于 是 规定 ， 要 是 被 投资 单位 的 公允 价值 和 账面 价值 差异 不 大 ， 或 者 无 法 取得 被 投资 单位 资料 ， 那 也 就 
不 用 调整 了 。 不 要 高 兴 得 太 早 ， 实 务 中 可 以 适当 偷懒 ， 考 试 还 是 要 考 这 方面 的 内 容 的 。 最 后 ， 按 照 享有 的 调整 后 被 投资 单位 的 净 
利润 ， 确 认 投资 收益 ， 同 时 增加 “长 期 股权 投资 一 一 损益 调整 ”账户 。 被 投资 单位 要 是 发 放 股利 了 ， 再 调 减 该 账户 。 


























【 例 4-5】 老 人 家 公司 于 2015 年 1 月 2 日 购 入 小 人 家 公司 30% 的 股份 ， 购 买 价款 为 2000 万 元 ， 并 自 取 得 股份 之 日 起 派 人 参与 小 人 家 公司 的 生产 
Se 取得 投资 日 ， 小 人 家 公司 可 辨认 净 资 产 的 公允 价值 为 6000 万 元 ， 除 表 4-1 的 下 列 项 目 外 ， 其 他 资产 、 负 债 的 公允 价值 与 账面 价值 相 

























































































表 4-1 ”部 分 资产 账面 价值 与 公允 价值 “(单位 : 万 元 ) 


账面 原价 | 已 提 折 旧 原 预计 使 用 年 限 | ”剩余 使 用 年 限 





























假定 小 人 家 公司 2015 年 实现 净利 润 600 万 元 ， 其 中 在 老人 家 公司 取得 投资 时 的 账面 存货 500 万 元 中 有 80% 对 外 出 售 。 老 人 家 公司 与 小 人 家 公司 
的 会 计 年 度 和 采用 的 会 计 政 策 相 同 。 


老人 家 公司 在 确定 其 应 享有 小 人 家 公司 2015 年 的 投资 收益 时 ， 应 在 小 人 家 公司 实现 净利 润 的 基础 上 ， 根 据 取 得 投资 时 有 关 资 产 的 账面 价值 与 




































































其 公允 价值 差额 的 影响 进行 调整 。 
调整 后 的 净利 润 =600- (700-500〉x80%- (1200/16-1000/20) - (800/8-600/10) =375 (万 元 ) 





老人 家 公司 应 享有 的 份额 =375x30%$=112.5( 万 元 ) 
借 : 长 期 股权 投资 一 损益 调整 112.5 
贷 : 投资 收益 112.5 





(2) 上 面 的 情况 中 ， 投 资方 和 被 投资 方 之 间 没有 进行 内 部 交易 。 如 果 双 方 进行 了 内 部 交易 (如 投资 方 把 产品 卖 给 了 被 投资 
方 ， 或 者 被 投资 方 把 产品 卖 给 投资 方 ) ， 且 最 终 双方 把 内 部 交易 的 产品 都 处 理 挤 了 ， 这 时 内 部 交易 的 收益 都 实现 了 ， 也 就 不 用 调 
整 了 。 比 如 投资 方 甲 把 50 万 元 商品 按 80 万 元 卖 给 了 被 投资 方 乙 ， 乙 又 把 商品 按 100 万 元 卖 给 了 外 部 企业 ， 这 时 甲 赚 了 30 万 元 ， 
乙 赚 了 20 万 元 ， 双 方 的 收益 都 实现 了 ， 不 用 调整 。 如 果 双 方 内 部 交易 的 产品 没有 最 终 处 理 掉 ， 就 需要 调整 了 ， 因 为 双方 关系 密 
， 内 部 交易 收益 不 能 算数 。 比 如 上 面 的 例子 ， 要 是 乙 没 卖 出 去 ， 甲 确认 的 30 万 元 收益 显然 就 不 客观 了 。 


在 实务 中 ， 投 资方 出 售 给 被 投资 方 资产 叫 作 顺 流 交 易 ， 被 投资 方 出 售 给 投资 方 叫 作 逆流 交易 。 这 两 种 交易 对 于 被 投资 单位 个 
别 报表 确认 收益 的 影响 是 一 样 的 ， 主 要 区 别 在 于 编制 合并 报表 的 时 候 ， 如 果 是 顺 流 ， 投 资方 销售 资产 的 时 候 一 般 计 入 收入 和 成 
本 ， 调 整 的 时 候 也 就 该 调整 营业 收入 和 营业 成 本 ;如 果 是 逆流 ， 投 资方 购买 的 货物 形成 了 存货 ， 就 需要 调整 存货 的 成 本 。 下 面 以 
例 4-6 来 说 明 顺 流 交 易 ， 以 例 4-7 来 说 明 逆流 交易 。 














【 例 4-6】 老 人 家 公司 持 有 小 人 家 公司 208 有 表决 权 的 股份 ， 能 够 对 小 人 家 公司 施加 重大 影响 。2016 年 9 月 ， 老 人 家 公司 将 其 账面 价值 为 800 


万 元 的 商品 以 1200 万 元 的 价格 出 售 给 小 人 家 公 可 ， 小 人 家 公司 将 取得 的 商品 作为 管理 I ， 预 计 使 用 寿命 为 10 年 ， 净 残 值 为 0。 假 定 老 
人 家 公司 取得 该 项 投资 时 ， 小 人 家 公司 各 项 可 辨认 资产 、 负 债 的 公允 价值 与 其 账面 价值 相同 ， 两 者 在 以 前 期 间 未 发 生 过 内 部 交易 。 小 人 家 公司 
2016 年 实现 净利 润 2000 万 元 。 不 考虑 相关 税 费 等 其 他 因素 的 影响 。 


老人 家 公司 在 该 项 交易 中 实现 利润 400 万 元 ， 其 中 的 80 (=400x20% gs) 万 元 是 针对 本 公司 持 有 的 对 联营 企业 的 权益 份额 ， 在 采用 权益 法 计算 确 
同时 应 考虑 相关 固定 资产 折旧 对 损益 的 影响 。 需 要 调整 的 损益 = (2000-400+400/10x3/12) x20%=322 (万 
。 老 人 家 公司 账 务 处 理 〈 单 位 : 万 元 ) 如 下 : 
借 : 长 期 股权 投资 一 损益 调整 322 
贷 : 投资 收益 ”322 


































































































































































































【 例 4-7】 老 人 家 公司 于 2016 年 1 月 取得 小 人 家 公司 20$ 有 表决 权 的 股份 ， 能 够 对 小 人 家 公司 施加 重大 影响 。 假 定 老 人 家 公司 取得 该 项 投资 

时 ， ee 负债 的 公允 价值 与 其 账面 价值 相同 。2016 年 8 月 ， 小 人 家 公司 将 其 成 本 为 900 万 元 的 某 商 品 以 1500 万 元 的 价 
格 出 售 给 老人 家 公司 ， 老 人 家 公司 将 取得 的 商品 作为 存货 。 至 2016 年 资产 负债 表 日 ， 老 人 家 公司 仍 未 对 外 出 售 该 存货 。 小 人 家 公司 2016 年 实 
现 的 痉 和 蕴 盆 4500 万 元 信守 让 才 记 所 得 税 内 过 (分 录 单 位 : 万 元 ) 。 
1) 老人 家 公司 按照 权益 法 ， 确 认 应 享有 小 人 家 公司 2016 年 的 净 损 益 =[4800- 〈1500-900) ]x20%=840【〔 万 元 ) ， 账 务 处 理 如 下 
借 : 长 期 股权 投资 一 损益 调整 840 
贷 : 投资 收益 ”840 

(2) 假定 2017 年 ， 老 人 家 公司 将 该 商品 以 1800 万 元 对 外 部 独立 第 三 方 出 售 ， 因 该 部 分 内 部 交易 损益 已 经 实现 ， 老 人 家 公司 在 确认 应 享有 小 

人 家 公司 2017 年 净 损 益 时 ， 应 考虑 将 原 未 确认 的 该 部 分 内 部 交易 损益 计 入 投资 损益 。 小 人 家 公司 2017 年 实现 的 净利 润 为 3000 万 元 。 老 人 家 公 
司 应 确认 的 投资 收益 =[3000+ (1500-900) ] x20% 2 (万 元 ) ， 会 计 处 理 如 下 : 

借 : 长 期 股权 投资 一 损益 调整 720 


贷 : 投资 收益 720 
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(3) 如 果 是 被 投资 单位 的 其 他 综合 收益 发 生 了 变动 ， 投 资 单位 也 应 按 比例 确认 为 其 他 综合 收益 。 


其 他 综合 收益 是 2014 年 会 计 准 则 新 设 科 目 ， 属 于 所 有 者 权益 类 ， 根 据 相 关 性 要 求 (股东 需求 ) ， 所 有 者 权益 要 区 分 股东 投 
入 和 企业 综合 收益 所 得 。 股 东 投 入 又 分 为 实 收 资本 和 资本 公 积 ， 资 本 公 积 包 括 资本 溢价 和 其 他 资本 公 积 (以 后 准备 溢价 的 ， 例 如 
可 转换 债券 权益 成 分 、 认 股权 证 等 以 后 要 转换 成 股本 溢价 部 分 ) 。 企 业 综 合 收益 所 得 则 包括 期 间 损 益 所 得 和 其 他 综合 收益 所 得 。 


期 间 损益 所 得 去 除 分 给 股东 的 红利 后 形成 留存 收益 。 其 他 综合 收益 分 为 两 类 : 一 类 是 可 以 等 到 以 后 转 入 损益 类 的 ， 比 如 可 供 
出 售 金融 资产 的 公 多 价值 变动 ， 出 租房 、 存 货 首次 转换 为 按 公 人 允 价 值 模式 计量 的 投资 性 房地产 等 (我 觉得 这 是 给 企业 进行 盈余 管 
理 留 了 个 后 门 ) ; 另 一 类 是 以 后 也 不 能 计 入 期 间 损益 的 ， 这 个 企业 用 得 极 少 ， 主 要 是 指 企业 为 了 员工 养老 ， 让 员工 老 了 每 年 有 个 
固定 收益 而 成 立 了 一 个 设 定 收益 计划 的 基金 ， 这 个 基金 的 净 资 产 或 净 负 债 的 变动 就 属于 不 可 以 重 分 类 计 入 损益 的 其 他 综合 收益 ， 
这 个 本 来 就 是 以 后 为 员工 养老 的 ， 当 然 不 能 再 列 入 期 间 损益 了 。 

















【 例 4-8】 老 人 家 公司 持 有 小 人 家 公司 30% 的 股份 ， 当 期 小 人 家 公司 因 持 有 的 可 供出 售 金融 资产 公允 价值 的 变动 计 入 其 他 综合 收益 的 金额 为 


600 万 元 ， 除 该 事项 外 ， 小 人 家 公司 当期 实现 的 净利 润 为 3200 万 元 ， 小 人 家 公司 可 转换 债券 权益 部 分 价值 100 万 元 。 假 定 老人 家 公司 与 小 人 家 
公司 采用 的 会 计 政 策 、 会 计 期 间 相 同 ， 投 资 时 小 人 家 公司 有 关 资 产 的 公允 价值 与 其 账面 价值 亦 相同 ， 无 其 他 内 部 交易 《分 录 单 位 : 万 元 ) 。 


老人 家 公司 在 确认 应 享有 小 人 家 公司 所 有 者 权益 的 变动 时 : 




































































借 : 长 期 股权 投资 一 损益 调整 ”96011] 








贷 : 投资 收益 ”960 
其 他 综合 收益 一 小 人 家 公司 180 
资本 公 积 一 其 他 资本 公 积 30 








综 上 ， 图 4-2 总 结 了 长 期 股权 投资 权益 法 下 对 被 投资 单位 利润 的 调整 。 


权益 法 下 对 被 投资 
单位 利润 的 调整 


ey 计价 基础 不 一 致 ， 如 固 
会 计 期 间 和 政策 不 一 至 i 未 实现 的 关联 交易 
按 投资 方 期 间 和 政策 是 资产 、 无 形 咒 产 竺 被 投资 单位 利润 ( 售 


调整 被 投资 单位 利润 + | | 提 和 折旧 ( 信 多 从 入 寺 全 从 一 进 价 ) x 未 出 售 的 


调整 事项 账面 价 ) + 多 提 折 旧 





图 4-2 权益 法 下 被 投资 单位 利润 的 调整 
[1] 960=3200 x 30%。 
[2] 180=600 x 30%。 


[3] 30=100 x 30%。 


五 、 长 期 股权 投资 的 处 置 : 处 置 之 差 入 损益 ， 回 收 金 额 提 减 值 


(一 ) 长 期 股权 投资 的 期 未 计量 


企业 在 期 末 的 时 候 ， 对 于 存在 减 值 现象 的 长 期 股权 投资 ， 要 进行 减 值 测试 ， 就 是 比较 一 下 可 回收 金额 与 长 期 股权 投资 的 账面 
价值 ， 看 看 谁 低 。 可 回收 金额 的 确认 就 是 比较 一 下 长 期 股权 投资 的 公允 价值 减 去 处 置 费用 和 预计 的 现金 流量 ， 谁 高 就 是 谁 。 这 个 
说 着 有 点 绕 口 ， 还 是 分 步 解 释 一 下 。 


(1) 可 回收 金额 =MAX (长 期 股权 投资 的 公允 价值 -处 置 费 用 ， 预 计 未 来 的 现金 流 ) 。 二 者 谁 大 选 谁 (企业 是 理性 人 ， 当 
然 会 选 大 的 ) 。 


(2) 长 期 股权 投资 的 期 末 计 量 =MIN (长 期 股权 投资 的 账面 价值 ， 可 回收 金额 ) 。 二 者 谁 小 选 谁 (谨慎 性 原则 ， 和 计 提 存 
货 跌 价 准备 的 道理 一 样 ， 但 是 这 个 不 能 转 回 ， 切 记 ) 。 


(二 ) 编制 分 录 





【 例 4-9】 老 人 家 公司 原 持 有 小 人 家 公司 40% 的 股权 ， 老 人 家 公司 账面 上 对 小 人 家 公司 长 期 股权 投资 的 构成 为 ， 投资 成 本 1000 万 元 ， 损 益 调 


整 100 万 元 ， 其 他 综合 收益 10 万 元 ， 该 项 资产 的 减 值 准备 为 10 万 元 。 最 近 小 人 家 公司 经 营 不 善 ， 经 老人 家 公司 减 值 测 试 后 ， 发 现 继 续 持 有 该 公 
司 股份 的 现金 流量 现 值 约 为 550 万 元 。 如 果 进 行 出 售 ， 公 人 允 价 值 为 800 万 元 ， 处 置 费用 为 50 万 元 (分 录 单 位 :万 元 〉。 


可 回收 金额 =MAX (800-50，550)〉=750 (万 元 ) 
该 项 资产 的 账面 价值 = 成 本 〈1000) + 损益 调整 〈100) + 其 他 综合 收益 〈10) - 减 值 准备 〈10) =1100 (万 元 ) 
应 计 提 减 值 准备 =1100-750=350 (万 元 ) 

会 计 分 录 为: 

借 : 资产 减 值 损失 ”350 
贷 : 长 期 股权 投资 减 值 准 备 。”350 















































































































































处 置 长 期 股权 投资 时 ， 通 常 是 将 收 到 的 金额 与 长 期 股权 投资 的 账面 价值 (要 考虑 减 值 准备 ) 的 差额 计 入 投资 收益 ， 当 然 对 于 
权益 法 中 原来 计 入 其 他 综合 收益 的 那 部 分 也 要 结 转 到 投资 收益 中 。 








【 例 4-10】 老 人 家 公司 原 持 有 小 人 家 公司 40% 的 股权 ，2016 年 11 月 30 日 ， 老 人 家 公司 出 售 所 持 有 小 人 家 公司 股权 中 的 25$， 出 售 时 老人 家 公 
司 账面 上 对 小 人 家 公司 长 期 股权 投资 的 构成 为 : 投资 成 本 3600 万 元 ， 损 益 调整 960 万 元 ， 其 他 综合 收益 600 万 元 。 出 售 取得 价款 1410 万 元 分 


录 单 位 : 万 元 ) 。 
























































《1) 出 售 投资 额 的 25$， 对 应 的 投资 成 本 =3600x25%s=900《〈 万 元 ) ; 损益 调整 =960x25%=240〔 万 元 ); 其 他 综合 收益 =600x25$=150 万 
元 ) 。 会 计 分 录 为 : 


借 : 银行 存款 1410 

贷 : 长 期 股权 投资 一 成 本 900 
一 损益 调整 ” 240 

一 其 他 权益 变动 150 

投资 收益 120 


， 余 应 将 实际 取得 价款 与 出 售 长 期 股权 投资 的 账面 价值 进行 结 转 ， 确 认为 处 置 当 期 损益 外 ， 还 应 将 原 计 入 其 他 综合 收益 的 部 分 按 比例 转 入 
当期 损益 。 


借 : 其 他 综合 收益 一 小 人 家 公司 150 


贷 : 投资 收益 150 







































































考 考 你 


单项 选择 题 

1. 下 列 属于 长 期 股权 投资 并 采用 成 本 法 核算 的 是 (  )。 
A. 控 制 被 投资 单位 

B. 共 同 控制 被 投资 单位 

C. 对 被 投资 单位 有 重大 影响 
D. 对 被 投资 单位 无 重大 影响 ， 且 无 公允 市 场 价值 


2. 甲 公司 购买 乙 公 司 80g% 的 股权 ， 甲 公司 和 乙 公司 都 是 两 公司 的 子 公司 ， 乙 公司 的 可 辨认 所 有 者 权益 公允 价值 为 900 万 元 ， 公 司 净 资产 在 两 公 
司 的 账面 价值 为 1000 万 元 ， 甲 公司 为 此 付出 1200 万 元 银行 存款 ， 则 甲 公 司 长 期 股权 投资 的 初始 成 本 为 〈 ) 万 元 。 


A.1200 






















































































B.720 
C.800 
D.900 
3. 接 上 题 ， 假 设 甲 公司 的 资本 公 积 为 200 万 元 ， 鳃 余 公 积 为 100 万 元 ， 则 需 冲 减 示 分 配 利润 ( ””) 万 元 。 
A.180 
B.100 
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.200 


























4. 接 第 2 题 ， 假 设 甲 、 乙 两 公司 不 存在 








k 同 控制 方 ， 则 
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假设 甲 、 乙 公司 不 存在 
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公司 应 确认 的 营业 外 收入 为 
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0 
公司 购买 乙 公 司 90% 的 股票 ， 乙 公司 当 





D.500 


公司 去 年 年 底 购 买 乙 公 司 40% 的 股票 ， 
元 ， 公 人 允 价值 为 100 万 元 ， 








D.50 


9. 甲 公司 购买 乙 公 司 30$ 的 股票 ， 对 乙 公 司 
可 乙 公 司 当年 只 销售 了 40g， 


A.26.4 























B.36.4 
G30 


D.40 











10. 甲 公司 持 有 乙 公 司 40% 的 股权 ， 其 中 长 期 股权 投资 成 本 1000 万 元 ， 


还 能 继续 使 用 5 年 ， 


假设 无 其 他 调整 事项 ， 


明 股 权 投 资 的 初始 成 本 为 〈 


) 万 元 。 








同 控制 方 ， 甲 公司 实际 支付 了 600 万 元 ， 则 甲 公司 长 期 


( ) 万 元 。 


年 盘 利 1000 万 元 ， 乙 公司 的 董事 会 




















决定 当年 不 发 放 股利 ， 则 甲 


股权 投资 的 初始 成 本 为 〈 


) 万 元 。 

















公司 应 确认 的 投资 收益 为 ( 








) 














则 甲 公司 确认 的 投资 收益 为 〈 


























构成 了 重大 影响 ， 乙 公司 盔 利 100 万 元 ， 当 年 甲 公 
则 甲 公司 应 确认 投资 收益 ( ) 万 元 。 
损益 调整 为 贷方 100 万 元 ， 


万 元 ， 则 处 置 时 确认 的 收益 为 《 ””) 万 元 




















A.210 
B.210 
Cal20 


D:=120 


对 乙 公 司 构 成 了 重大 影响 ， 0 




















公司 固定 资产 的 账 























S$ 司 将 成 本 为 30 万 元 的 货物 按 50 万 元 销售 给 乙 





价值 为 80 万 


公 


已 经 计 提 10 万 元 减 值 准备 ， 取 得 出 售 款 1100 

















解析 : 存在 共同 控制 的 合并 ， 合 并 成 本 为 被 投资 单位 在 最 终 控制 方 ( 丙 公司 ) 合并 报表 上 的 净 资 产 的 账面 价值 ， 即 1000x80%=800( 万 
元 ) 。 





























SB 


4.A 








解析 : 非 同一 控制 合并 ， 合 并 成 本 为 MAX (享有 被 投资 单位 有 形 净 资产 公允 价值 份额 =900x80s=720， 付 出 代价 的 公允 价值 1200) ， 后 者 
， 合 并 成 本 为 1200 万 元 。 


35.B 



































解析 : 非 同一 控制 合并 ， 合 并 成 本 为 MAX (享有 被 投资 单位 有 形 净 资 产 公 允 价 值 份 额 =900x80%=720， 付 出 代价 的 公允 价值 600， ， 前 者 大 ， 
合并 成 为 720 万 元 。 























6:B 


TC 





解析 : 控制 情况 下 ， 应 依据 成 本 法 核算 ， 根 据 被 投资 单位 宣告 发 放 的 股利 确认 投资 收益 ， 没 宣告 发 放 股 利 ， 投 资 收益 为 0。 





8 











解析 : 被 投资 单位 按 固 定 资产 的 账面 价值 80 万 元 计 提 折 旧 ， 投 资方 按 固定 资产 的 公允 价值 100 万 元 计 入 投资 成 本 ， 投 资方 计算 投资 收益 ， 应 


| 两 者 差额 = (100-80) /5=4《〈 万 元 ) 。 按 照 投资 方 标准 ， 被 投资 单位 的 净利 润 =100-4=96《〔〈 万 元 ) ， 投 资方 享有 40% 的 股 
为 此 ， 投 资 收 益 =96x40g%=38.4 (万 元 ) 。 


















































9 .A 




















解析 : 构成 重大 影响 的 采用 权益 法 核算 ， 计 算 收益 的 时 候 要 剔除 关联 交易 中 未 实现 的 部 分 ， 内 部 销售 货物 未 实现 的 收益 = (50-30) x (1- 
40%) =12 (万 元 ) ， 投 资 收益 = (100-12) x30%=26.4 (万 元 ) 。 








10.A 








解析 : 处 置 长 期 股权 投资 时 ， 要 结 转 长 期 股权 投资 的 所 有 明细 账户 ， 会 计 分 录 如 下 























借 : 银行 存款 1100 


长 期 股权 投资 一 损益 调整 100011 











长 期 股权 投资 一 减 值 准备 10512] 
贷 : 长 期 股权 投资 一 成 本 1000 











投资 收益 。21013] 


1] 余额 在 贷 ， 转 出 在 借 。 
2] 余额 在 贷 ， 转 出 在 借 。 
[3] 平衡 差额 ， 倒 挤 。 


第 五 章 ”金融 资产 


不 是 爱 投机 ， 似 被 贪 欲 误 ，[] 




















交易 可 供 持 到 期 ， 总 赖 意 图 主 。[?] 


交 可 公允 值 ，[3 持 有 排 成 本 ， [9] 
若 待 到 期 处 置 后 ， 细 论 奴 归 处 。 



































一 改 自 严 蕊 《 卜 算 子 .不 是 爱 风 尘 》 


[1] 金融 资产 (金融 工具 ) 诞生 的 初衷 是 方便 交易 或 者 规避 风险 ， 但 由 于 人 们 的 贪 欲 ， 大 多 数 金融 工具 都 成 为 投机 的 手段 ， 反 而 
加 大 了 风险 。 


D] 会 计 上 根据 持 有 金融 资产 的 目的 (意图 ) 不同， 将 其 分 为 交易 性 金融 资产 〈 短 期 获 利 ) 、 可 供出 售 金融 资产 〈 盈 余 管 理 ) 、 
持 有 至 到 期 投资 〈 侧 重 利息 收益 ) 三 类 。 

[3] 交易 性 金融 资产 、 可 供出 售 金融 资产 侧重 于 证 券 买 卖 价差 收益 ， 按 公允 价值 计量 更 符合 持 有 意图 。 

轩 ” 持 有 至 到 期 投资 ， 侧 重 利息 收益 ， 按 摊 余 成 本 计量 投资 成 本 ， 按 实际 利率 计算 投资 收益 ， 能 更 准确 确定 持 有 期 间 的 实际 利息 
收益 。 


一 、 应 收 款项 的 确认 


人 各 有 所 长 ,但 又 互 有 所 需 , 为 了 方便 交换 ， 于 是 产生 了 货币 ， 这 样 可 以 使 人 发 挥 自 己 的 长 处 ， 做 自己 擅长 或 者 自己 想 做 的 
事情 ， 不 但 给 人 更 多 的 自由 ， 还 促进 了 经 济 和 社会 的 发 展 。 可 是 货币 也 有 局 限 ， 使 用 货币 交换 的 前 提 是 双方 在 交换 的 时 候 都 必须 
得 有 货币 ， 也 就 是 交换 双方 只 能 就 过 去 的 财富 (劳动 成 果 ) 进行 交换 。 如 果 一 方 有 所 需 ， 虽 然 没 有 现金 但 未 来 会 有 ， 而 另 一 方 有 
供给 需要 出 售 ， 仅 用 货币 资金 就 无 法 完成 这 样 的 交换 ， 就 需要 使 用 其 他 的 金融 工具 了 。 比 如 一 个 年 轻 人 现在 需要 面包 ， 昌 然 他 现 
在 没有 货币 ， 但 是 未 来 通过 工作 会 获得 货币 ， 而 面包 厂 (卖方 ) 恰恰 有 很 多 面包 急于 出 售 ， 这 时 面包 厂 就 会 想 ， 不 如 把 面包 内 销 
给 年 轻 人 ， 不 仅 能 卖 出 面包 ， 还 能 获得 更 多 利润 。 当 然 示 来 也 有 可 能 由 于 各 种 原因 ， 年 轻 人 没有 还 钱 ， 不 过 根据 经 验 可 以 大 体 估 
计 出 友 生 这 种 情况 的 概率 ， 再 把 这 个 损失 按 概 率 计算 ,增加 到 每 个 内 销 面包 的 价格 里 面 。 总 体 上 ， 面 包 厂 (卖方 ) 还 是 能 获得 更 
多 的 收益 。 这 样 通过 应 收 账 款 、 应 收 票 据 ( 收 到 商业 汇票 ) 、 贷 款 (银行 等 借 出 资金 ) 等 金融 工具 就 使 一 方 过 去 的 财富 和 另 一 方 
未 来 的 财富 进行 了 交换 ， 不 但 对 双方 都 有 利 ， 还 能 激励 双方 创造 财富 的 热情 。 


二 、 股 票 、 债 权 、 基 金 分 类 及 会 计 确 认 


不 仅 商 品 需 要 交换 和 交易 ， 资 本 也 需要 交换 和 交易 。 比 如 ， 一 个 企业 或 者 个 人 有 大 量 资金 但 又 没有 精力 去 直接 进行 生产 经 
营 ， 而 另 一 个 企业 正 准 备 扩 大 生产 ， 需 要 大 量 资 金 ， 于 是 ， 资 金 拥 有 方 就 可 以 将 资金 转移 给 资金 需求 方 ， 从 而 获得 收益 。 


转移 的 方式 通常 有 三 类 : 第 一 类 是 将 资金 直接 借 给 对 方 或 购买 对 方 友 行 的 债券 ， 从 而 获得 固定 的 利息 收益 ， 到 期 再 收回 本 
金 。 第 二 类 是 购买 对 方 的 股票 ， 获 得 对 方 分 红 以 及 股票 上 涨 的 价差 ， 如 果 持 有 股份 较 多 (大 于 20%) ， 还 可 以 影响 和 控制 被 投资 
方 的 经 营 战略 。 第 三 类 是 购买 基金 公司 发 行 的 基金 (出 于 风险 考虑 ， 通 过 基金 公司 间接 购买 股票 和 债券 ) ， 获 得 基金 分 红 和 上 涨 
价差 收益 。 


尽管 股票 、 债 券 、 基 金 的 业务 模式 不 同 ， 但 企业 购买 它们 的 意图 有 相似 之 处 。 会 计 上 根据 企业 购买 意图 的 不 同 ， 分 为 以 下 四 
类 。 第 一 类 ， 如 果 购 买 股票 、 债 券 、 基 金 的 目的 是 为 了 短期 获 利 (通常 指 交 易 价差 ) ， 而 且 存 在 活跃 交易 市 场 ， 容 易 取 得 公允 价 
值 ， 应 确认 为 交易 性 金融 资产 。 第 二 类 ， 如 果 购 买 债券 的 目的 是 为 了 持 有 人 至 到 期 ， 获 得 利息 收益 ， 就 列 为 持 有 至 到 期 投资 。 第 三 
类 ， 如 果 购 买 股票 、 债 券 、 基 金 的 意图 比较 特殊 (一般 是 为 了 平衡 利润 ， 进 行 僵 余 管理 ) ， 就 确认 为 可 供出 售 金融 资产 。 第 四 
类 ， 如 果 购 买 股票 的 比例 较 大 (大 于 或 等 于 20%) ， 且 能 够 对 被 投资 单位 产生 重大 影响 、 共 同 控制 或 者 控制 ， 就 确认 为 长 期 股权 
投资 〈 详 见 第 四 章 ) 。 对 于 购买 股票 比例 较 大 ， 但 只 是 为 了 获取 股票 价差 ， 不 参与 被 投资 单位 经 营 战略 的 购买 者 (基金 公司 
等 ) ， 根 据 实质 重 于 形式 原则 ， 应 该 确认 为 交易 性 金融 资产 。 


三 、 衍 生 金 融资 产 的 分 类 及 确认 


(一 ) 期 货 业务 


继 过 去 财富 与 过 去 财富 的 交换 、 过 去 财富 与 未 来 财富 的 交换 后 ， 人 们 就 想 也 可 以 双方 都 用 未 来 的 财富 去 交换 。 这 样 的 交换 开 
始 可 能 是 为 了 规避 风险 ， 比 如 在 春天 的 时 候 ， 一 个 农民 (卖方 ) 担心 秋天 的 玉米 价格 会 下 跌 ， 影 响 当 年 收益 ， 而 面包 三 (买方 ) 
担心 玉米 价格 上 涨 ， 成 本 增加 ， 于 是 双方 就 约定 秋 后 按 2 元 / 干 克 的 价格 交易 1 万 干 克 ， 进 行 期 货 交 易 。 达 成 期 货 交 易 的 时 候 ， 双 
方 通常 不 需要 交付 资金 ， 或 者 仅 支 付 少量 的 保证 金 ， 但 是 随 着 时 间 推 移 ， 这 份 期 货 合 同 就 会 产生 价值 。 


如 果 今 年 气候 不 好 ， 自 然 灾 害 频 发 ， 期 贷 市 场 上 秋季 玉米 价格 涨 到 每 干 克 3 元， 对 于 面包 厂 (买方 ) 来 说 ， 这 份 合同 就 会 给 
它 带 来 1[=1x (3-2) ] 万 元 的 收益 ， 合 同 价值 就 是 1 万 元 ， 对 于 农民 卖方 来 说 ， 这 份 合同 就 会 给 他 带 来 1 万 元 的 隐形 损失 。 同 理 ， 
如 果 今 年 气候 好 ， 玉 米 大 丰收 ， 价 格 下 跌 ， 农 民 将 获得 收益 ， 面 包 厂 将 受到 损失 。 由 此 可 见 ， 期 货 交易 实际 上 是 一 种 零 和 游戏 ， 
一 方 收益 则 另 一 方 必然 会 有 损失 ， 而 且 收 益 和 损失 在 金额 上 是 相等 的 。 


这 种 零 和 游戏 可 以 帮助 双方 规避 部 分 风险 ， 比 如 上 例 无 论 到 期 后 价格 上 涨 还 是 下 跌 ， 农 民 和 面包 三 都 会 按照 2 元 的 价格 进行 
交割 。 因 此 ， 在 会 计 上 ， 无 论 农 民 还 是 面包 三 都 将 这 份 期 货 合同 确认 为 套 期 工具 ， 套 期 工具 可 以 抵消 被 套 项 目 (标的 ， 这 里 指 玉 
米 ) 价格 涨 跌 带 来 的 风险 。 对 于 农民 来 说 ， 被 套 项 目 就 是 预计 出 售 的 库存 商品 (玉米 ) ， 对 于 面包 厂 来 说 ， 被 套 项 目 就 是 预计 购 
买 的 原材料 (玉米) 。 这 样 交 易 久 了 ， 人 们 发 现 可 以 通过 期 货 价差 获取 暴利 ， 于 是 很 多 期 货 交 易 的 目的 不 再 是 规避 风险 ， 而 是 获 
取 利润 。 这 样 ， 根 据 实质 重 于 形式 原则 ， 企 业 不 以 规避 风险 为 目的 而 以 短期 获 利 为 目的 的 期 货 交 易 应 该 确认 为 交易 性 金融 资产 。 


(二 ) 期 权 业 务 


由 于 期 货 的 价差 很 难 预计 ， 风 险 很 大 ， 为 了 锁定 风险 ， 人 们 发 明了 期 权 。 期 权 分 为 看 涨 期 权 和 看 跌 期 权 。 


看 涨 期 权 也 叫 买方 期 权 ， 通 常 是 买方 预计 标的 (合同 的 对 象 ) 价格 未 来 会 上 涨 ， 但 也 不 十 分 确定 ， 担 心 如 果 估 计 错 误 ， 价 格 
下 跌 得 厉害 ， 自 己 损 失 太 大 ， 就 先 支 付 给 期 货 卖 方 一 定 的 看 涨 期 权 费 用 。 如 果 未 来 交割 时 标的 的 市 场 价格 高 于 期 货 合同 约定 的 价 
格 ， 就 按 合同 约定 的 价格 购买 ， 如 果 低 于 合同 约定 的 价格 ， 就 不 买 (实际 上 按 当时 的 市 场 价格 买 )。 


假设 上 例 中 的 面包 厂 与 农民 约定 ， 如 果 秋 天 的 玉米 价格 高 于 2 元 /千克 ， 面 包 厂 就 按 2 元 收购 ， 如 果 低 于 2 元 ， 面 包 厂 就 不 收 
购 了 ， 为 此 ， 面 包 三 给 农民 支付 1000 元 的 看 涨 期 权 费 用 。 这 样 ， 如 果 玉 米 价 格 上 涨 ， 面 包 矿 的 每 干 克 玉 米 还 是 按 2 元 收购 ， 规 避 
了 成 本 上 涨 风险 ， 如 果 玉米 价格 下 跌 ， 面 包 三 最 多 损失 1000 元 的 期 权 费 用 ， 锁 定 损失 风险 。 而 农民 呢 ， 虽 然 损失 了 未 来 玉米 价 
格 上 涨 带 来 的 机 会 收益 ， 但 现在 也 得 到 了 1000 元 的 现实 收益 。 


看 跌 期 权 也 叫卖 方 期 权 ， 通 常 是 卖方 预计 未 来 标的 价格 会 下 跌 ， 但 并 不 十 分 确定 ， 也 担心 价格 上 涨 ， 导 致 自己 卖 亏 了 ， 损 失 
太 大 ， 为 了 锁定 风险 就 先 支 付 给 买方 一 定 的 费用 (看 跌 期 权 费 用 ) ， 如 果 未 来 交割 时 标的 市 场 价格 低 于 合同 约定 价格 ， 就 按 合同 
约定 的 价格 卖 ， 如 果 未 来 市 场 价格 高 于 合同 约定 价格 ， 就 不 卖 了 (实际 上 会 按 市 场 价 格 卖 ) 。 


假设 上 例 中 的 农民 与 面包 厂 约定 ， 如 果 秋 天 的 玉米 价格 低 于 2 元 / 干 克 ， 就 按 2 元 / 干 克 卖 给 面包 三， 如 果 市 场 价格 高 于 2 元 / 干 
克 ， 就 不 卖 了 ,为 此 ， 农 民 给 面包 厂 支 付 1000 元 看 跌 期 权 费 用 。 如 果 玉米 价格 上 涨 ， 农 民 可 以 获得 价格 上 涨 的 收益 ， 如 果 玉 米 
价格 下 跌 ， 农 民 最 多 损失 1000 元 的 看 跌 期 权 费 用 ， 锁 定 了 价格 下 跌 风 险 。 


由 此 可 见 ， 期 权 购 买 者 虽然 支付 期 权 购买 费用 ， 但 锁定 价格 涨 跌 风 险 ， 期 权 的 出 售 者 虽然 获得 期 权 费 的 收益 ， 但 要 承担 价格 
涨 跌 的 风险 ， 期 权 的 价格 就 成 了 双方 博弈 的 焦点 。 而 期 权 的 价格 又 取决 于 双方 对 标的 未 来 价格 的 预测 ， 预 测 准确 的 一 方 将 从 中 获 
得 较 大 的 收益 ， 预 测 不 准确 的 一 方 将 遭受 一 定 的 损失 。 由 于 期 权 出 售 方 的 损失 理论 上 可 以 是 巨大 的 (标的 的 未 来 价格 涨 跌 空 间 很 
大 ) ， 因 此 ， 受 益 一 方 所 获得 的 收益 在 金额 上 并 不 一 定 等 于 损失 方 所 遭受 的 损失 。 所 以 ， 期 权 出 售 方 通常 无 法 抵消 由 此 所 带 来 的 
价格 涨 跌 风 险 ， 在 会 计 上 不 能 确认 为 套 期 工具 (会 计 准 则 要 求 只 有 能 有 效 抵消 被 套 项 目 风险 的 才能 确认 为 套 期 工具 ) ， 可 以 列 为 
交易 性 金融 资产 。 对 于 期 权 的 购买 方 ， 获 得 利得 可 能 等 于 或 大 大 超过 被 套 项 目的 潜在 损失 ， 能 够 有 效 抵消 被 套 项 目的 风险 ， 可 以 


确认 为 套 期 工具 。 金 融 市 场 逐 利 者 自然 会 看 上 这 样 好 赚钱 的 方法 ， 当 企业 以 期 权 作为 短期 获 利 的 金融 工具 时 ， 会 计 上 也 应 确认 为 
交易 性 金融 资产 。 


四 、 金 融资 产 的 会 计 处 理 思 路 


由 于 持 有 金融 资产 的 意图 不 同 ， 金 融资 产 在 会 计 处 理 上 也 有 不 同 。 


(1) 交易 性 金融 资产 和 可 供出 售 金融 资产 ， 通 常 都 以 获得 资本 价差 收益 为 主 ， 因 此 ， 在 后 续 计 量 上 都 采用 公允 价值 计量 。 
但 交易 性 金融 资产 以 短期 获 利 为 目的 ， 公 人 允 价 值 (市 场 交易 价格 ) 的 变动 要 计 入 当期 损益 ， 影 响 当 期 利润 。 而 可 供出 售 金融 资 
产 的 主要 意图 是 盈余 管理 ， 也 就 是 在 企业 需要 的 时 候 (需要 提高 利润 的 时 候 ) 给 予 处 置 ， 从 而 释放 所 积累 的 收益 ， 缓 解 财务 危 
机 ， 所 以 持 有 期 间 的 公允 价值 变动 不 计 入 当期 损益 ， 而 计 入 其 他 综合 收益 。 


(2) 持 有 至 到 期 投资 ， 由 于 其 目的 主要 是 为 了 获得 利息 收益 ， 持 有 期 间 债 券 的 价格 变动 对 它 没有 实际 影响 (就 是 要 持 有 至 
到 期 ， 高 低 都 不 卖 ) ， 因 此 ， 核 算 其 在 持 有 期 间 的 投资 成 本 和 投资 收益 时 ， 要 考虑 货币 时 间 价 值 。 故 而 持 有 至 到 期 投资 按 摊 余 成 
本 计量 ,投资 收益 = 摊 余 成 本 x 实际 利率 。 


(3) 套 期 工具 ， 由 于 其 主要 意图 是 规避 风险 ， 如 果 只 对 公允 价值 变动 (价格 波动 ) 风险 进行 规避 ， 可 以 计 入 当期 损益 ( 套 
期 损益 ) ， 这 样 更 符合 对 会 计 信息 的 及 时 性 和 客观 性 需要 ， 如 果 是 经 营 风险 规避 (现金 流量 套 期 或 者 境外 净 资 产 套 期 ) ， 计 入 其 
他 综合 收益 更 恰当 些 。 


(4) 贷款 和 应 收 款项 、 长 期 股权 投资 等 在 其 他 章 已 经 介绍 过 ， 就 不 在 此 袭 述 了 。 


综 上 ， 图 5-1 总 结 了 不 同 金融 资产 的 会 计 处 理 思路 。 


不 同 金融 资产 的 会 
计 处 理 思路 


交易 性 金融 可 供出 售 金融 大 期 工具 


. . 持 有 至 到 期 投 | 。 | (规避 风险 ， 长 期 股权 投资 
千 上 “守信 | | 看 7 导 殊 战 力 | | 资 (长 期 持 有 ,| 。 | 如 商品 价格 波 | 。 | (长 期 持 有 ， 控 
有 .特殊 战 绕 | 。 | 以 获取 利息 为 | 。 | 动 风险 、 现 金 | 。 | 制 和 影响 被 投 
和 意图 , 为 前 余 | 。 | 目的 ) 计量 模 | 。 | 流量 风险 等 ) | 。 | 资 单位 经 营 ) 
计量 模式 : 管理 ) 计量 模 式 ， 摊 余 成 本 计量 模式 用 





图 5-1 不 同 金融 资产 的 会 计 处 理 思 路 


五 、 交 易 性 金融 资产 的 会 计 处 理 


(一 ) 购 入 



































【 例 5-1】2016 年 5 月 10 日 ， 老 人 家 公司 从 二 级 市 场 购 入 小 人 家 公司 股票 10 万 股 ， 占 小 人 家 公司 有 表决 权 股份 的 5$， 手 续费 1 万 元 ， 共 支付 
51 万 元 ， 其 中 ， 小 人 家 公司 已 宣告 但 尚未 发 放 的 股利 为 2 万 元 。 老 人 家 公司 将 其 划 为 交易 性 金融 资产 (分 录 单 位 ， 万 元 〉。 

































































解析 : 首先 ， 由 于 交易 性 金融 资产 通常 持 有 期 较 短 ， 根 据 重要 性 原则 ， 没 有 必要 将 手续 费 计 入 投资 成 本 ， 所 以 会 计 准 则 规定 ， 其 手续 费 应 计 


入 投资 收益 ， 冲 减 当期 损益 。 其 次 ， 被 投资 方 已 宣告 但 尚未 发 放 的 股利 ， 属 于 已 确定 的 应 收 款项 ， 应 从 投资 成 本 中 分 离 出 来 ， 计 入 应 收 股利 账 
户 。 账 务 处 理 如 下 : 


借 : 交易 性 金融 资产 一 成 本 〈 小 人 家 公司 ) ”48 
应 收 股利 一 小 人 家 公司 2 

投资 收益 1 

贷 : 银行 存款 51 


每 股 实际 成 本 =48/10=4.8 (元 ) 




































































(二 ) 收 到 股利 














【 例 5-2】 承 例 5-1，2016 年 6 月 1 日 ， 老 人 家 公司 收 到 小 人 家 公司 发 放 的 2015 年 股利 2 万 元 。 












































解析 : 投资 方 收 到 被 投 次 单位 股利 或 者 利息 时 ， 
业 收 到 股利 属于 投资 前 宣告 的 ， 账 务 处 理 〈 分 


借 : 银行 存款 2 
贷 : 应 收 股利 一 小 人 家 公司 2 





re 告发 放 的 应 计 入 投资 收益 ， 如 果 是 投资 前 宣告 发 放 的 应 核 销 应 收 股 利 。 本 企 
ie ) 如 下 





EE 兰 























【 例 5-3】 承 例 5-2，2016 年 6 月 30 日 ， 小 人 家 公司 每 股 的 公允 价值 变 为 7 元 。 





























解析 : 交易 性 金融 资产 按 公允 价值 计量 ， 持 有 期 间 公 人 允 价 值 变动 ， 一 方面 要 增加 交易 性 金融 资产 的 价值 ， 另 一 方面 计 入 公允 价值 变动 损益 
对 小 人 家 公司 投资 的 公允 价值 变动 = (7-4.8) xl10=22 (万 元 ) 。 账 务 处 理 〈 分 录 单 位 ; 万 元 ) 如 下 : 


借 : 交易 性 金融 资产 
一 公允 价值 变动 (小 人 家 公司 ) ”22 
贷 : 公允 价值 变动 损益 ”22 


(四 ) 出 售 





















































【 例 5-4】 承 例 5-3，2016 年 8 月 20 日 ， 以 每 股 6 元 的 价格 出 售 小 人 家 公司 股票 ， 同 时 支付 交易 费用 1 万 元 。 
































解析 : 老人 家 实际 收 到 价款 =6x10-1=59〔 万 元 )。 一 方面 ， 银 行 存款 增加 计 入 借方 ， 另 一 方面 ， 要 转 出 交易 性 金融 资产 账户 (包括 成 本 和 
公允 价值 变动 账户 ) 。 账 务 处 理 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 如 下 : 


借 : 银行 存款 59 

















投资 收益 ”1111] 


贷 ， 交 易 性 金融 资产 一 成 本 (小 人 家 公司 ) ”48 








一 公允 价值 变动 (小 人 家 公司 ) ”2212] 

同时 ， 由 于 股票 已 经 出 售 ， 相 应 的 公允 价值 变动 损益 也 已 实现 ， 因 此 ， 需 要 将 公允 价值 变动 损益 的 余额 (表示 未 实现 的 损益 结 转 到 投资 收益 
《已 实现 的 损益 ) 账户 。 持 有 小 人 家 公司 相关 的 公允 价 值 变动 损 益 账 户 的 贷方 余额 为 22 万 元 ， 由 于 其 结 转 前 余额 在 贷方 ， 转 册 时间 应 记 在 代 
方 。 账 务 处 理 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 如 下 : 

借 : 公允 价值 变动 损益 “22 


贷 ; 投资 收益 ”22 









































由 上 可 以 看 出 ， 只 要 其 公允 价值 发 生变 动 ， 就 会 影响 资产 计量 和 当期 损益 的 变化 。 虽 然 这 种 方法 由 于 公允 价值 不 易 取 得 ， 可 
能 给 企业 提供 了 修饰 会 计 报表 的 机 会 ， 但 只 要 严格 公允 价值 确定 的 方法 ， 这 种 方法 不 仅 能 恰当 反映 企业 管理 层 的 持 有 意图 ， 还 能 
及 时 、 客 观 地 反映 企业 近期 的 财务 状况 和 经 营 成 果 ， 更 有 助 于 报表 使 用 者 进行 相关 决策 。 


[1 最 后 确定 的 借贷 差额 ， 如 果 借方 金额 大 ， 则 应 记 在 贷方 。 


思 ] 转 出 前 余额 在 借方 ， 此 处 应 记 在 贷方 ; 如 果 转 出 前 余额 在 贷方 ， 则 应 记 在 借方 。 


六 、 持 有 至 到 期 投资 的 会 计 处 理 


企业 购买 债券 的 主要 目的 是 获得 利息 收益 ， 会 计 上 应 计 入 持 有 至 到 期 投资 。 如 果 企业 购买 时 付出 的 成 本 和 债券 的 面值 恰恰 相 
等 ， 企 业 每 年 获得 的 利息 就 是 当期 的 投资 收益 ， 即 : 


应 收 利息 = 债券 面值 x 票面 利息 
































可 实际 情况 中 两 者 往往 不 一 致 ， 债 券 有 的 溢价 发 行 ， 有 的 折价 发 行 ， 企 业 购 买 时 还 需要 支付 手续 费 ， 因 此 ， 企 业 每 年 收 到 的 
利息 就 不 一 定 是 企业 投入 本 金 所 产生 的 收益 了 。 需 要 首先 根据 实际 投资 成 本 和 未 来 能 够 获得 的 现金 流入 来 测算 实际 收益 率 ， 按 照 
实际 成 本 ( 摊 余 成 本 ) x 实际 收益 率 确认 为 本 期 的 实际 投资 收益 ， 每 期 名 义 收益 和 实际 收益 的 差额 逐步 抵消 购买 债券 的 面值 和 实 
际 成 本 的 差额 。 


(一 ) 取得 



































【 例 5-5】2010 年 1 月 1 日 ， 老 人 家 公司 支付 价款 1000 元 〈 含 交易 费用 ) 从 活跃 市 场 上 购 入 小 人 家 公司 5 年 期 债券 ， 面 值 1250 元 ， 票 面 利率 

4 .72s$， 按 年 支付 利息 ， 本 人 金 最 后 一 次 支付 ， 实 际 利率 为 10$。 合 同 约定 ， 该 债券 的 发 行 方 在 遇 到 特定 情况 时 可 以 将 贵 券 赎 回 ， 且 不 需要 为 提 
前 赎 回 支付 额外 款项 。 老人 家 公司 在 购买 该 债券 时 ， 预计 发 行 方 不 会 提前 赎 回 。 老 人 家 公司 将 购 入 的 该 公司 的 债券 划分 为 持 有 至 到 期 投资 ， 且 
不 考虑 所 得 税 、 减 值 扣 失 等 因素 。 















































































































































解析 : 首先 ， 持 有 至 到 期 投资 属于 长 期 资产 ， 给 企业 带 来 收益 也 是 长 期 的 ， 根 据 权 责 发 生 制 基础 ， 手 续费 计 入 成 本 更 加 合适 。 
















































































其 次 ， 老 人 家 公司 现在 支付 1000 元 ，5 年 后 能 收 到 1250 元 ， 多 收 的 250 元 需要 持 有 5 年 才能 实现 。 根 据 权 责 发 生 制 基础 ， 1 息 
目 当 于 预收 的 利息 〈 如 果实 际 支付 1000 元 ，5 年 后 的 面值 为 800 元 ， 则 是 预付 利息 ) ， 应 该 在 以 后 年 度 按 仿 本 利 自 全 于 拓 - 
后 持 有 期 间 名 义 收 到 的 利息 只 有 抵消 当期 应 该 推销 的 预收 《或 者 预付 ) 利息 ， 才 是 企业 真正 的 投资 收益 。 也 就 是 说 ， 后 全 的 上 
必 利 息 -当期 摊 销 预收 的 利息 ， 或 者 投资 收益 = 应 收 利息 + 当期 推销 预付 利息 。 但 由 于 预收 (预付 ) 利息 排 销 不 易 计算 ， 通常 先 计 全 禾 次 放 汗 ， 
投资 收益 = 摊 余 成 本 x 实 际 利率 
再 计算 推销 预收 (预付 ) 利息 : 


当期 挫 销 预收 利息 = 应 收 利 息 - 投 资 收益 
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当期 摊 销 预付 利息 = 应 收 利息 + 投资 收益 
另外 ， 无论 是 预收 的 利息 还 是 预付 的 利息 ， 都 属于 持 有 人 至 到 期 投资 面值 的 调整 额 ， 应 记录 在 持 有 至 到 期 投资 一 一 利息 调整 账 











借 : 持 有 至 到 期 投资 一 成 本 125011] 
贷 : 银行 存款 1000 























持 有 至 到 期 投资 一 利息 调整 ” 250[2] 





(二 ) 计算 持 有 各 年 的 投资 收益 、 摊 销 利息 调整 

















由 





【 例 5-6】 承 例 5-5，2010 年 12 月 31 日 ， 计 算 第 一 年 的 投资 收益 ， 挫 销 利息 调整 。 






































解析 : 首先 ， 应 收 利息 由 债券 发 行 契 约 规定 ， 一 般 不 会 改变 ， 由 于 实际 利率 和 票面 利率 不 一 致 ， 应 收 利 息 不 一 定 等 于 当期 投资 收益 。 
































应 收 利息 = 债券 面值 x 票面 利率 =1250x4.72%=59 (元 ) 

其 次 ， 投 资 收益 是 企业 实际 应 该 获得 的 收益 ， 计 算 如 下 : 

投资 收益 = 实际 成 本 x 实际 收益 率 =1000x10%=100〔 元 ) 

最 后 ， 名 义 收益 (应 收 利息 ) 和 实际 收益 的 差额 ， 恰 恰 为 当期 应 该 调整 票据 面值 和 实际 初始 投资 成 本 的 差额 。 
利息 调整 摊 销 = 投资 收益 -应 收 利息 =100-59=41 (元 ) 

账 务 处 理 如 下 : 

借 : 应 收 利息 59 

持 有 至 到 期 投资 一 利息 调整 ”41 



































































































































贷 : 投资 收益 100 
收 到 利息 时 : 

借 : 银行 存款 59 
贷 : 应 收 利息 ”59 


2010 年 12 月 31 日 ， 持 有 至 到 期 投资 的 摊 余 成 本 《〈 实 际 成 本 ) = 期 初 (1000) + 实际 利息 收益 〈100) -已 经 收回 的 名 义 利息 
(59) =1041 (元 ) ， 也 就 是 2011 年 1 月 1 日 的 期 初 扒 余 成 本 为 1041 元 。 


以 此 类 推 ，2011 年 12 月 31 日 ~2014 年 12 月 31 日 的 投资 收益 及 利息 调整 的 计算 如 表 5-1 所 示 。 账 务 处 理 同 上 。 







































































表 5-1 持 有 至 到 期 投资 各 年 收益 、 利 息 调整 的 计算 


(单位 : 
投资 收 基 应 收 利息 
期 ”| == 期 初 妈 作 成 本 ( 即 | b= 债券 面值 x | 利息 调整 央 销 | ”人 
上 年 期 未 捧 余 成 本 ) x| 票面 利率 = 上 项: 





实际 收益 率 10% 1 250 x4.72% 


wo 和 二 3 日 am Ts 49.61 EL13571 
2014 年 12 31 日 118.72 1 250 
5 


合计 


@2014 年 的 投资 收益 = 利息 调整 推销 + 应 收 利 息 =59.72+59=118.72 (元 ) 名 义 利息 收益 抵消 利息 调整 推销 额 ， 等 于 实际 利息 收益 ) 。 
@2014 年 ， 将 剩余 的 利息 进行 推销 ， 利 息 调整 推销 = 利息 调整 -已 累计 摊 销 的 利息 调整 =250-41-45.1-49.61-54.57=59.72 (元 ) 。 
2014 年 12 月 31 日 ， 收 回 投资 的 会 计 处 理 如 下 : 

借 : 银行 存款 1250 

贷 : 持 有 至 到 期 投资 一 成 本 1250 



























































[1] 1250 元 为 面值 。 
加 借贷 差额 ， 包 含 交易 费用 。 


七 、 可 供出 售 金融 资产 的 会 计 核 算 


由 于 可 供出 售 金融 资产 采用 公允 价值 计量 ， 但 公允 价值 的 变动 不 计 入 当期 损益 而 是 计 入 其 他 综合 收益 ， 处 置 的 时 候 再 转 入 当 
期 损益 ， 实 际 给 企业 进行 她 余 管理 提供 了 可 操作 的 空间 。 如 果 持 有 期 间 被 投资 单位 宣告 发 放 股 利和 利息 ， 属 于 投资 收益 。 可 供出 
售 金融 资产 可 以 是 股票 ， 也 可 以 是 债券 。 如 果 是 股票 的 话 ， 和 交易 性 金融 资产 的 核算 比较 相似 ， 区 别 仪 在 于 交易 手续 费 计 入 成 
本 ， 公 人 允 价 值 变 动 计 入 其 他 综合 收益 。 如 果 是 债券 的 话 ， 和 持 有 至 到 期 投资 的 核算 比较 相似 ， 区 别 仅 在 于 如 果 公 人 允 价 值 和 摊 余 成 
本 不 一 致 ， 需 要 调整 可 供出 售 金融 资产 的 账面 价值 。 


(一 ) 购 入 





















































【 例 5-7】2012 年 4 月 20 日 ， 老 人 家 公司 按 每 股 7. 6 元 的 价格 购 入 小 人 家 公司 每 股 面值 1 元 的 股票 8 万 股 作为 可 供出 售 金融 资产 ， 并 支付 交易 
费用 2500 元 。 股 票 购买 价格 中 包含 每 股 0 .2 元 已 宣告 但 尚未 领取 的 现金 股利 。2012 年 5 月 10 日 ， 发 放 已 宣告 的 现金 股利 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 
























































可 供出 售 金融 资产 的 成 本 =8x (7.6-0.2) +0.25=59.45 (万 元 ) 
应 收 股利 =8x0.2=1 .6 万 元 ) 

支付 的 资金 =8x7.6+0.25=61.05( 万 元 ) 

(1) 购 入 股票 : 

借 : 可 供出 售 金融 资产 一 成 本 59.45 

应 收 股利 1.6 

贷 : 银行 存款 61.05 

(2) 收 到 现金 股利 : 

借 : 银行 存款 1.6 

贷 : 应 收 股利 1.6 












































(二 ) 公允 价值 下 降 











【 例 5-8】 承 例 5-7，2012 年 12 月 31 日 ， 股 票 的 每 股市 价 为 6.2 元 (分 录 单 位 : 万 元 ) 。 




















解析 : 

公允 价值 变动 =8x6.2-59.45=-9.85 (万 元 ) 
借 : 其 他 综合 收益 一 公允 价值 变动 ”9.85 
贷 ， 可 供出 售 金融 资产 一 公允 价值 变动 ”9.85 
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(三 ) 分 派 现金 股利 
































【 例 5-9】 承 例 5-8，2013 年 4 月 15 日 ， 小 人 家 公司 宣告 每 股 分 派 现金 股利 0.25 元 ， 并 于 2013 年 5 月 4 日 发 放 (分 录 单 位 :万 元 〉。 












































解析 : 


应 得 现金 股利 =8x0.25=2 (万 元 ) 
(1) 2013 年 4 月 15 日 宣告 四 

借 : 应 收 股利 2 

贷 ， 投资 收益 2 

(2) 2013 年 5 月 4 日 发 放 时 : 

借 : 银行 存款 2 

贷 : 应 收 股利 2 














(四 ) 公允 价值 上 升 





【 例 5-10】 承 例 5-9，2013 年 12 月 31 日 的 每 股市 价 为 6.6 元 (分 录 单 位 : 万 元 ) 。 














解析 : 

公允 价值 变动 =8x (6.6-6.2) =3.2 (万 元 ) 
借 : 可 供出 售 金融 资产 一 公允 价值 变动 3.2 
贷 : 其 他 综合 收益 一 公允 价值 变动 3.2 
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(五 ) 计 提 减 值 


























【 例 5-11】 承 例 5-10，2014 年 12 月 31 日 ， 每 股市 价 已 跌 至 3.5 元 ， 老 人 家 公司 认定 该 可 供出 售 金融 资产 发 生 了 减 值 ( 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 
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解析 : 可 供出 售 金融 资产 发 生 减 值 的 情况 ， 不 是 暂时 性 公允 价值 变动 导致 价格 降低 ， 是 特殊 情况 导致 非 暂 时 性 降低 ， 因 此 ， 以 前 公允 价值 变 


动 也 就 失去 了 意义 ， 需 要 先 将 原 计 入 公允 价值 变动 的 其 他 综合 收益 给 予 转 出 ， 然 后 ， 再 计算 当期 期 末 和 期 初 的 减 值 金额 ， 这 样 资 产 减 值 损失 发 
生 金 额 为 投资 后 到 减 值 时 的 所 有 损失 。 


其 他 综合 收益 余额 = 借方 发 生 -贷方 发 生 =9.85-3.2=6.65〔〈 万 元 ) 〈 即 借方 余额 ) 
减 值 准备 的 金额 =8x (6.6-3.5) =24.8 (万 元 ) 

借 : 资产 减 值 损失 ”31.45 

贷 : 其 他 综合 收益 ”6.65 


可 供出 售 金融 资产 一 减 值 准备 24.8 












































































































































(六 ) 价值 回升 




















【 例 5-12】 承 例 5-11，2015 年 12 月 31 日 ， 小 人 家 公司 的 股票 市 价 回升 至 每 股 5.2 元 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 


















































解析 : 此 次 事项 ， 需 要 冲 回 减 值 准备 金额 =8x (5.2-3.5) =13.6 (万 元 ) 。 冲 回 减 值 时 ， 如 果 持 有 的 是 股票 等 权益 工具 ， 贷 方 记 其 他 综合 收 
益 ， 如 果 持 有 的 是 债券 ， 应 冲 减 资产 减 值 损失 。 


借 : 可 供出 售 金融 资产 一 减 值 准备 13.6 


贷 : 其 他 综合 收益 13.6 







































































(七 ) 出 售 








【 例 5-13】 承 例 5-12， 








D 








016 年 2 月 20 日 ， 甲 公司 将 持 有 的 8 股 A 公司 股票 全 








[a 

Hk 
TT™ 
琉 
) 


bb， 实 际 收 到 价款 40 .8 万 元 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 


















































解析 : 出 售 时 ， 要 转 出 可 供出 售 金融 资产 所 有 明细 账户 金额 〈 分 录 单 位 ; 万 元 ) 











成 本 账户 =59.45〔 万 元 ) 

减 值 准备 账户 = 贷方 发 生 (24.8) -借方 发 生 (13.6) =11.2 (万 元 ) (贷方 余额 ， 转 出 则 记 为 借方 ) 
公允 价值 变动 账户 = 贷方 发 生 (9.85) -借方 发 生 (3.2) =6.65 (万 元 ) (贷方 余额 ， 转 出 则 记 为 借方 ) 
借 : 银行 存款 40.8 

可 供出 售 金融 资产 一 减 值 准备 11.2 


一 公允 价值 变动 ”6.65 







































































投资 收益 0.81[1] 
贷 : 可 供出 售 金融 资产 一 成 本 59.45 
同时 ， 结 转 相应 其 他 综合 收益 账户 : 


借 : 其 他 综合 收益 13.6 





























八 、 套 期 工具 的 会 计 处 理 


如 果 企业 不 是 以 获 利 为 目的 ， 而 是 为 了 规避 风险 而 持 有 金融 工具 (通常 为 金融 衍生 工具 ) ， 这 些 金融 工具 能 够 高 度 有 效 
(80%~125%) 地 抵消 相应 的 风险 ， 就 可 以 确认 为 套 期 工具 。 如 果 持 有 目的 仪 是 抵消 公允 价值 变动 产生 的 风险 ， 一 般 称 为 公允 
价值 套 期 ， 如 果 是 为 了 抵消 现金 流量 变动 的 风险 〈( 既 包含 公允 价格 变动 风险 ， 又 包括 未 来 交易 风险 等 ) ， 称 为 现金 流量 套 期 ; 如 
果 是 为 了 抵消 境外 净 投 资 的 外 汇 风险 ， 称 为 境外 经 营 净 投资 套 期 。 公 人 允 价 值 套 期 工具 形成 的 利得 和 损失 应 当 计 入 当期 损益 ( 套 期 
损益 ) ， 后 两 种 情况 形成 的 利得 和 损失 应 当 计 入 其 他 综合 收益 ， 处 置 时 再 转 入 当期 损益 。 


























【 例 5-14】 老 人 家 公司 担心 明年 钢材 价格 会 下 降 ， 于 是 和 某 建筑 公司 签订 期 货 合 同 ， 约 定 明年 按照 现在 的 公允 价值 (5000 元 / 吨 ) 交易 100 
吨 钢 材 ， 成 本 为 4000 元 / 吨 。 


可 








解析 : 根据 判断 ， 该 期 货 合同 可 以 有 效 抵 消 钢材 价格 下 降 的 风险 ， 应 确认 为 公允 价值 变动 套 期 。 签 订 期 货 合同 时 ， 假 设 期 货 市 场 明 年 交割 的 


签订 合同 


被 套 


时 ， 


商品 











000 元 。 


借 : 套 期 工具 








按 合约 价格 
售 钢材 后 ， 
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结 转 成 本 : 




















5000 
5000 


5000 
目 一 钢材 


价格 也 是 5000 元 / 吨 ， 套 其 


页 目 一 钢材 40 
400000 
东 时 ， 市场 上 钢材 








j 工 具 价 值 为 零 。 








00 











50000 
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改 账 款 一 建筑 公司 


4500 


应 交 税 费 一 应 交 增 值 税 〈 销 


: 主 营 业务 成 本 350000 
贷 : 被 套 项 目 一 钢材 3500 








建筑 公司 出 售 钢 材 ， 





万 四 
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页 税额 ) 























购买 某 公 局 
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财务 费用 





E 备 长 期 持 有 

















， 目 的 是 短期 获 利 
， 以 短期 获 利 为 











交易 性 金融 资产 
金融 资产 
至 到 期 投资 


归 工 具 
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QQ 了 品 HW 过 全 网 DD 

















J 以 按 公 人 允 价值 计量 的 有 


) 。 


的 公允 价值 为 每 吨 4500 元 ， 


应 依据 公允 价值 确认 收入 ， 另 一 方面 转 出 套 期 工 


目的 ， 其 购买 股票 的 手续 费 应 计 入 《 








被 套 项 




















出 售 钢材 的 市 场 公允 价值 为 4500 元 / 吨 。 

















85000 


30% 的 股票 ， 参 与 被 投资 单位 的 战略 制定 
司 债券 ，; 
， 主 要 为 了 规避 存货 价格 下 





降 带 来 的 风险 








) 。 

















《 ) 
和 .公允 价值 变动 损益 


B. 其 他 综合 收益 


购买 某 公 司 债券 
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， 将 其 划 为 可 供 








上 
ee 


钢材 的 公允 价值 下 跌 了 100x (5000-4500) =50000 (元 ) ， 套 期 工 




















\ 的 公 多 








金融 资产 。 年 底 ， 由 于 债券 发 行 公司 财务 暂时 性 发 生 和 危机 ， 债 券 的 公允 价值 下 降 ， 














其 借方 科目 为 























C. 可 供出 售 金融 资产 一 减 值 准备 

D. 资 产 减 值 损失 

5. 接 上 题 ， 假 设 债券 发 行 公司 财务 危机 不 是 暂时 性 的 ， 则 借方 科目 为 (  ) 。 
.公允 价值 变动 损益 



















































































金融 资产 一 减 值 准 备 

.资产 减 值 损失 

0 面值 为 1250 元 ， 实 际 支 付 1000 元 ， 期 限 为 5 年 ， 票 面 利率 为 4.72%， 实 际 利率 为 10$， 利 息 年 付 。 则 第 一 年 投资 收益 为 
元 。 
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Se 
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( 
A.59 
B.100 
C.47.2 
D.41 


人 面值 为 1250 元 ， 实 际 支付 1000 元 ， 期 限 为 5 年 ， 票 面 利率 为 4.72%$， 实 际 利率 为 108， 利 息 年 付 。 则 第 一 年 年 末 摊 余 成 本 
与 Ia 
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A.1059 

B.1100 

全 

D.1041 

8 . 某 公司 担心 明年 存货 价格 下 跌 ， 与 甲 公司 签订 按 固 定价 格 出 售 明 年 存货 的 期 货 合 同 。 会 计 中 应 将 该 期 货 合 同 确认 为 (  )。 


和 .交易 性 金融 资产 


















































B. 套 期 工具 
C. 被 套 项 目 
D. 可 供出 售 金融 资产 
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于 公允 价值 变动 ， 由 于 其 持 有 的 目的 特殊 ， 应 计 入 其 他 综合 收益 。 











解析 : 对 于 可 供出 售 金融 资产 ， 其 暂时 性 的 涨 跌 忆 























也 








解析 : 通常 对 于 非 暂 时 性 资产 减 值 ， 都 应 计 入 资产 减 值 损失 账户 。 





解析 : 第 一 年 投资 收益 = 第 一 年 年 初 挫 余 成 本 (1000〉x 实 际 利率 (10%) =100 (元 ) 。 
































解析 : 第 一 年 年 末 摊 余 成 本 = 年 初 挫 余 成 本 (1000)〉+ 实 际 收益 (1000x10%) -当期 收回 的 利息 (1250x4.72%) =1041 (元 ) 。 


拓展 阅读 : 金融 


姓名 : 金融 出 生日 期 : 大 约 在 16 世 纪 





居住 地 : 银行 、 保 险 公 司 及 各 种 交易 所 等 “联系 方式 : 


本 质 : 钱 (财富 ) 的 时 空 


特长 : 乾坤 大 挪移 ， 


社会 关系 


母亲 : 财富 及 权利 确认 “父亲 : 信用 


1. 货 币 的 产生 





人 类 1 





奖 发 明了 铁器 ， 








可 以 把 此 地 的 钱 转移 到 彼 地 (3 


忆 























自己 所 需 的 食物 和 用 品 ， 


平 





转移 





NA 





起 工作 、 一 起 吃饭 ， 过 着 有 福 同 享 、 有 难 
会审 久 庄 全 、 E 够 生产 大 量 粮食 。 在 生产 粮食 
办 人 就 术 怕 总 知 二 盘 册 人 
































分 粮食 ， 于 是 大 家 开始 分 家 ， 各 过 各 的 ， 











于 是 就 产生 了 交换 ， 为 了 方便 交换 ， 货 币 








2. 货 币 的 发 行 : 基础 货币 和 派生 货币 





早期 的 货币 可 能 
携带 东西， 


















































想 她 的 时 候 











同 当 的 日 子 ， 这 个 时 期 没有 什么 可 以 积累 的 中 
的 过 程 中 ， 有 的 人 聪明 ， 力 有 的 人 大 
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就 诞生 











> 布下、 盐 、 牛 、 尘 和。 后 来 人 们 发 现 这 些 东西 不 便于 携带 ， 
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气 又 大 ; 
私有 制 产 生 后 ， 大 家 就 



















































































































































































灾 、 经 济 发 





3 货币 的 空间 转移 : 











ha i 


























然 隐 秘 ， 但 对 经 济 的 

















破坏 比 税收 严重 得 多 。 




















. i 大 

和 工艺 确定 铜钱 代表 的 价格 ,发行 量 也 不 大 。 可 是 ， 
值 ， 相 : 这 个 方法 虽然 
加 














0 大 ， 但 是 人 们 产生 
De 





























， 由 于 银行 诞生 ， 不 仪 政府 能 印 制 货币 (基础 货币 》 





和 











导语 ， 自 然 也 没有 金融 。 
轧 引 ， 由 于 粮食 有 和 
能 自由 从 氏族 部 落 里 取得 











[部 ) ， 也 可 以 把 未 来 的 钱 转移 到 现在 借款 、 期 货 等 ) 。 在 转移 过 程 中 存在 些许 风险 




















必 到 





就 了 
导 开 始 用 铜钱 代替 金 银 。 刚 开始 的 时 候 ， 政府 还 化 过 实 欠 ， 


后 来 政府 缺 钱 了 ， 为 了 弥补 财政 赤字 ， 和 铸造 钱 的 时 候 ， 不 仅 偷 工 减 








既 便于 








比如 ， 王 三 的 新 朝 就 大 量 制造 \ 五 铁 钱 “， 宋 
的 社会 财富 是 有 限 的 ， 这 就 直接 导致 货币 贬值 。 也 就 是 说 ， 政府 奇 以 















































tN 这 ， 
元 作为 ;| 将 64(=80x80%) 元 贷 给 李 四 ， 村 四 再 将 64 元 个 入 银行 ， 银 
i 入 《基础 货币 /存款 准 金 率 ) ， 理 论 上 政府 发 行 100 元 货币 通过 银行 能 产生 出 500 元 的 派生 货 
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实 中 ， 由 于 借款 人 张 王 二 等 并 不 是 把 所 有 的 货币 都 存 入 银行 ， 根 据 专家 计算 ， 






























































汇票 


货币 产生 后 ， 无 论 是 基础 货币 还 是 派生 货币 ， 都 会 方便 财富 在 空间 


去 参加 科举 考试 ， 他 和 























备 金 ， 再 将 80 元 贷 给 张 三 

















全 








在 社 帮 下 将 王后 亿 元 的 全 囊 供 志 是 (过 的 货币 供应 必然 会 导致 通货 膨胀 ， 虽 然 适当 的 通货 膨 
展 ， 但 恶性 的 通货 膨胀 会 导致 价格 快速 上 涨 ， 影 响 








人 们 对 货币 的 信心 ， 增 大 经 济 骨 省 的 可 能 。 























i 不 用 带 很 多 粮食 和 衣服 ， 直 接 带 着 银子 就 行 
































书 人 ， Le 个 书童 ， 
的 成 本 。 ， 有 
子 的 时 候 可 以 到 附近 

















帮 着 防止 小 偷 。 家 庭 富 裕 的 读书 人 还 会 





了 。 银 子 虽然 携带 方 


更 ， 














但 是 路 上 会 有 很 多 小 偷 、 
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4. 古 代 货 币 的 时 间 转 移 : 抚养 与 购 养 (古代 的 养老 保险 ) 
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人 社会 交通 不 》 


之 达 ， 农 
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也 








家 大 院 里 的 银行 汇票 汇 i 



































叶 候 ， 由 于 在 年 轻 


通 


社会 中 的 人 很 少 出 远门 ， 对 远 距 离 财富 
天 下 。 





























才 间 转移 需求 却 比 较 和 常见 ， 最 典型 的 就 是 人 在 年 轻 的 时 候 




















空间 转移 的 需求 不 多 。 因 此 
































中 转移 ， 降 低 了 转移 成 本 和 风险 。 












































人 有 照顾 ， 那 时 候 又 没有 多 





了 一 层 对 未 来 风险 的 规避 。 这 








;上线 册 芝 亩 
pu 
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发 明了 以 学 




















点 在 西方 社会 也 是 如 此 




















一 个 孩子 ， 把 认养 的 孩子 养 大 ， 让 他 来 照顾 自己 的 


为 核心 的 自家 文化 。 实际 上 无 论 是 东方 还 是 西方 ， 对 于 普通 家 庭 ， 抚 养 孩 了 


种 特殊 方式 的 养老 保险 ， 


5. 古 代 的 意外 保险 : 





孩 


















































子 受 到 抚养 是 未 来 购 养 父母 的 贴现 


随 礼 





险 的 金融 工具 是 十 分 不 道德 的 ， 也 是 不 靠 谱 的 ， 尽 





















































缓解 这 家 人 \ 婚 疼 嫁 要 人 
定期 事件 所 购买 的 保险 。 
的 ， 一 旦 人 的 活动 范围 









































大 ， 











筑 年 。 古 代 中 国人 更 侧重 

















派生 比例 大 约 是 1 4。 


门 对 货币 不 信任 ， 甚 至 恢 到 物 物 交换 的 时 代 ， 不 仅 严重 破坏 经 济 发 


比如 ， 政 府 为 了 弥补 财政 赤字 或 者 刺激 经 


料 ， 还 
货 





济 发 





代沟 王将 80 元 都 先 在 入 银行 ， 银 和 
了 留 下 64 元 的 208 后 ， 其 余部 分 再 继 
































要 结婚 生子 ， 需 要 很 多 钱 。 可 是 人 在 年 轻 的 时 候 ; 手 里 并 没有 多 少 钱 ， 


记 县 
wy 


怠 是 说 ， 
上 胀 能 够 刺激 消 





中 的 转移 ， 扩 大 人 类 的 活动 范围 。 比 如 古代 社会 ， Re 
于 是 上 京 科 举 的 读 
带 几 个 护 院 或 者 镖局 里 的 镖 师 ， 也 下 动 蚜 ， 全 样 无 形 中 就 增加 了 读书 
的 连锁 型 的 大 钱庄 就 发 明了 汇票 ， 这 个 南方 的 读书 人 可 以 把 银子 先 放 到 钱庄 ， 钱 庄 给 读书 人 开张 银 票 ， 读 书 人 在 路 上 需 
的 钱庄 兑换 成 银子 ， 这 样 就 更 方便 财富 在 空间 


人 考试 








， 在 中 国 ， 连 锁 型 钱庄 直到 清朝 晚期 才 诞 生 ， 如 


到 老 


老 院 ， 于 是 就 产生 了 \ 养 儿 防老 “的 方式 ， 抚 养 孩 





吉 希 腊 和 古风 马公 民 如 打 党 得 自己 的 





孩子 不 会 







































































条 件 所 限 ， 但 也 不 能 排除 大 多 数 老年 
自己 熟悉 的 人 ， 而 最 熟悉 的 人 只 有 



































管 中 国 将 * 孝 “文化 发 挥 到 极致， 但 古代 中 国人 平均 寿 
得 不 到 合适 照顾 。 不 过 这 也 是 没 办 法 的 办 法 了 ， 因 为 当时 人 的 活动 范 
己 的 家 人 。 因 此 ，^* 人 “和 人 情 “ 就 自然 成 为 DT 


















































人 家 遇 到 \" 婚 丧 嫁 朗 “ 或 * 生 老病 死 “等 不 定 






























































此 ; 区 本 人 样 是 十 分 讲究 
大 家 距离 较 远 ， 这 种 保险 的 间 现 概率 











6. 现 代 货 币 时 间 转 移 的 价值 : 银行 利率 、 债 券 利率 


投 天 姑 些 况 昼 脉 脉 文化 的 面纱 后 ， 无 论 是 传统 的 "地" 还 是 、 〈 随 ) 礼 ”， 
i 币 需 3 1 和 


























不 是 用 于 经 营 ， 








主要 是 为 


人 




















一 般 都 还 不 上 债 ) 














社会 矛盾 。 因 此 ， 




















古代 东 














St 
WU 





付 妆 突 发 灾难 ， 且 由 于 信用 信 息 不 健全 ， 
人 和 人 下 忆 入 抽 相 | 借款 利息 十 分 高 ， 
6 方 社会 都 鄙视 和 禁止 高 利 贷 行为 。 比 如 ， 












































在 条 方 ，( 氏 和 个 





实质 都 是 古人 为 了 生存 和 延续 ， 
在 古代， 货币 直接 增值 的 主要 金融 渠道 就 是 放贷 款 但 是 由 于 当时 
很 难 评估 债务 人 的 偿 债 能 力 ， 还 不 上 者 的 情况 经 常 发 生 《 古 代 的 杨 
中 西方 差不多 ， 大 约 在 30%$ 以 上 ， 这 样 债务 人 还 款 就 更 加 困难 了 


下 血缘 关系 ， 一 般 不 会 为 了 养老 而 认养 孩子 ， 
都 具有 将 财富 进行 时 间 转 移 的 思想 ， 抚 养 孩子 是 一 








在 命 都 不 到 40 














实际 相当 于 对 
























































FP 查抄 贾 府 的 一 项 罪名 就 是 放 高 利 贷 ， 














而 在 本 











用 比较 





骨 事 件 时 ， 通 常 都 会 大 宴 宾 客 ， 宾客 们 也 都 会 随 凶 L， 这 样 收 到 礼金 可 以 
的 资金 支出 。 当 所 来 的 宾客 遇 到 相同 的 事件 时 ， 这 家 人 同样 也 需要 随 礼 ， 这 样 看 似 人 情 交往 随 礼 ， 不 

的 ， 要 仔细 地 考虑 亲 朴 关系 。 但 这 种 保险 在 过 去 是 依靠 强 关 的 乡 问 时 论 维持 
就 会 降低 ， 逐 渐 就 不 那么 靠 谱 了 。 


规避 风险 的 一 种 金融 行为 。 这 些 行为 





容易 引起 
圣 











殿 骑 士 团 被 制 灭 也 和 放 高 利 贷 有 关 。 


然而 ， 人 是 有 贪 欲 的 ， 总 会 想 办 法 让 钱 生 钱 。 古 代 中 国人 喜欢 用 钱 去 买 地 ， 通 过 收 地 租 来 收 钱 ， 古 希腊 人 也 会 将 钱 用 于 贸易 ， 获 得 更 多 的 钱 。 
久而久之 ， 人 们 就 会 发 现 ， 现 在 的 两 银子 和 一 年 后 的 一 两 银子 是 不 ee 1 于 经 营 ， 通 常 一 年 后 会 产生 比 一 两 多 的 银 
子 ， 货 币 是 具有 时 间 价值 的 。 这 样 ， 在 一 些 贸易 比较 发 达 的 地 区 就 诞生 了 经 营 货币 业务 的 银行 ， 民 行家 收取 的 利息 实际 是 从 借款 人 的 经 营利 润 
中 分 出 来 的 ， 这 样 ， 利 息 具 有 可 持续 性 ， 债 权 有 Es 于 是 ， 就 产生 了 专门 核算 债务 人 财务 状况 和 经 营 成 果 的 会 计 师 ， 债 权 人 根据 会 计 师 提 
供 的 财务 报表 评估 其 偿 债 能 力 ， 从 而 降低 坏账 比率 ， 贷 款 利 率 也 比 古代 利率 低 了 很 多 。 


银行 实 质 十 相当 于 代理 在 蒜 人 进行 投资 将 存款 人 的 钱 用 于 银行 看 好 的 项 目 ， 米 获得 较 襄 的 利 差 。 可是， 有些 聪明 人 并 不 相信 银行 的 眼光 ， 也 
个 民意 让 硬 行 从 中 间 区 得 大 部 分 和 关 ， 想 直接 投 次 到 具体 的 经 营 项 目 中 ， 获 得 更 多 的 利 呈 一 些 债务 人 也 起 用 有 银行 这 个 信 柳 的 中 介 ， 直 接 和 
夺权 人 联系 ， 这 样 就 出 现 了 债券 。 


l 券 是 由 国家 发 行 的 ， 欧 洲 一 些 国家 君主 为 了 筹集 战争 资金 开始 发 行 国债 ， 后 来 ， 一 些 较 大 的 公司 也 参与 发 行 。 由 于 债权 人 是 人 数 众 多 
的 普通 国民 ， 国 家 担心 个 别 债权 人 因 资 金 困难 提前 讨债 ， 于 是 允许 债券 自由 买卖 ， 这 样 就 形成 了 债券 交易 所 。 债 券 交 易 的 价格 高 低 ， 主 要 
于 发 行者 (政府 或 者 企业 ) 的 经 营 状况 和 信用 状况 ， 这 在 某 种 程度 上 也 督促 政府 或 者 企业 采取 更 好 的 政策 ， 提 高 信用 状况 。 


货币 时 间 转 移 的 风险 : 股票 


无 论 是 通过 银行 借款 还 是 直接 发 行 债券 ， 最 终 都 是 需要 偿还 的 。 随 着 企业 经 营 规模 的 扩大 ， 企 业 的 经 营 风险 也 增 大 ， 特 别 是 欧洲 早期 的 商业 以 
海上 贸易 为 主 ， 如 果 债 务 人 遇 到 恶劣 天 气 或 者 海盗 (英国 早期 商人 干 过 这 事 ) ， 债 务 人 就 没 钱 还 债权 人 的 债 。 但 如 果 债务 人 贸易 大 获 成 功 ， 债 
权 人 只 能 按照 合同 规定 获得 利息 ， 不 能 分 享 债务 人 的 巨大 红利 。 因 此 ， 一 些 富有 冒险 精神 的 人 愿意 入 股 资金 的 需求 方 ， 如 果 赔 了 认 裁 ， 如 果 赚 
了 就 发 大 了 ， 似 乎 有 点 \ 赠 "的 味道 。 不 过 这 不 是 娱乐 意义 的 赌博 ， 这 种 \ 赌 “会 促进 积极 的 商业 活动 ， 从 而 增加 社会 财富 。 比 如 ， 荷 兰 人 时 在 
二 大 多 数 国民 都 因为 持 有 该 公司 的 股票 而 发 了 财 。 发 财 后 的 荷兰 人 ， 似 乎 染 上 了 * 赌 ”， 开 始 去 炒作 * 郁 金 

“等 ， 结 果 4 亏 了 本 。 


其 实 ， 股 票 对 企业 的 意义 不 仅仅 是 获得 筹资 ， 股 价 的 高 低 实际 上 是 企业 经 营 的 晴雨 表 不 断 改 善 经 营 状况 。 同 时 ， 如 果 公 
本 公司 股票 ， 更 有 利于 将 员工 的 利益 和 企业 利益 结合 ， 激发 员工 的 工作 积极 级 性 。 因 此 ， 一 些 企业 通常 给 公司 高 管 进行 股权 激励 ， 
行 世 人 址 。 


8. 货 币 时 间 转 移 的 风险 控制 : 期 货 、 期 权 


从 筹资 人 的 角度 看 ， 股 票 和 债券 都 是 将 未 来 的 钱 转移 到 现在 ;从 投资 人 的 角度 看 ， 股 票 和 债券 是 将 现在 的 钱 转移 成 未 来 更 多 的 钱 。 这 种 转换 虽 
然 能 带 来 升值 ， 但 有 不 确定 性 。 一 旦 债务 人 或 者 所 投资 的 企业 破产 了 ， 股东 和 债权 人 就 会 遭受 很 大 的 损失 。 为 了 转移 和 控制 这 种 损失 ， 
金融 家 又 发 明了 一 种 东西 ， 叫 作 期 货 。 也 就 是 说 ， 股 票 、 债 券 或 者 其 他 资产 的 持 有 者 可 以 先 与 购买 者 约定 n 月 后 交易 的 价格 ， ee 的 
实际 上 将 未 不 确定 的 收 关 转 化 成 了 可 确定 的 收益 ， 对 于 购买 者 来 说 ， 他 判断 到 期 后 实际 价格 一 定 高 于 约定 价格 ， 就 可 以 获得 到 
期 后 实际 价格 和 约定 价格 的 差异 收益 


比如 ，A 手 里 有 某 公司 10 万 股 股 票 ， 现 在 每 股 5 元 。A 一 年 后 需要 60 万 元 ， 为 了 保证 一 年 后 有 60 万 元 资金 ，A 愿 Be We Le 役 6 元 进 
行 出 售 。B 现 在 手 里 没什么 现金 ， 他 认为 这 只 股票 一 年 后 每 股 至 少 能 卖 到 7 元 。B 现 在 和 A 约定 一 年 后 按 6 元 的 价格 交易 ， 那 么 B 在 一 年 后 至 少 能 
获得 10 万 元 的 收益 ， 这 样 A 和 B 就 能 达成 一 笔 关 于 股票 的 期 货 交 易 。 


通常 ， 期 货 交 易 不 只 是 股票 和 债券 ， 更 多 应 用 的 是 农 产 油 等 大 宗 实物 资产 ， 生 产 企业 签订 ] be 
-风险 。 册 此 全 见 ， 基 从 妆 男 可 久 第 动作 为 CAY 鲁 兴 太 玉 的 价 科 风险 ， 对 了 洋务 《8) 玉 镁 ， 加 天时 和 的 (股票 ) 价格 高 

价格 6 元 ) ，B 则 绪 得 收益 ， 如 果 低 于 约定 价格 ，B 则 会 遭受 损失 。 这 样 看 ， 实 际 上 出 售 方 (A》 是 个 不 喜欢 风险 的 人 ， 将 条 末 的 风 隐 和 和 
转移 了 ， 购 买方 〈(B) 是 个 偏好 高 风险 、 高 收益 的 人 。 


由 于 人 的 贪 禁 ， 在 实际 交易 中 无 论 出 售 方 还 是 购买 方 都 想 获取 更 多 收益 ， 这 样 期 货 交 易 就 成 了 投资 行为 ， 近似 于 基于 标的 未 来 价格 而 进行 财 
博 。 同时 ， 由 于 人 对 未 来 风险 的 恐惧 ， 无 论 购买 方 还 是 出 售 方 都 想 锁 定 未 来 价格 差异 的 风险 ， 于 于 是 金融 家 又 发 明了 期权”， 购 买方 可 以 先 购 

买 * 看 涨 期 权 "， 如 果 到 期 时 实际 价格 高 于 约定 价格 ， 0 如 果实 际 价格 低 于 约定 价格 ， 购 买方 就 不 去 购 
买 ， 这 样 购买 方 的 最 大 损失 就 是 购买 看 涨 期 权 的 费用 同样 ， 也 可 以 先 购买 “看 跌 期 权 “， 如 果 到 期 时 实际 价格 低 于 约定 价格 ， 出 售 方 
eS 获得 价差 收益 ; 如 果 到 期 时 实际 价格 高 于 约 逢 价格 ， 出 售 方 有 权 不 出 售 ， 这 样 出 售 方 的 最 大 损失 就 是 购买 看 跌 期 权 的 费 
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9. 金 融资 产 的 核算 : 会 计 处 理 


无 论 是 个 人 还 是 企业 ， 持 有 金融 资产 的 目的 主要 是 两 个 ， 一 个 是 为 了 规避 风险 ， 另 一 个 是 为 了 增加 收益 。 从 增加 收益 角度 看 ， 一 种 是 为 了 增加 
短期 的 收益 ， 另 一 种 是 为 了 兽 加 长 期 的 


在 会 计 核 算 上 ， 人 当 这 些 金融 工具 藤 
对 价值 上 涨 时 ， 增 加 公允 价值 变动 损益 ， 下 跌 的 时 候 减少 ， 在 出 售后 ， 取 得 最 终 收益 时 ， 再 将 这 些 未 实现 公 多 价值 变动 损益 转 入 投资 收益 。 


允 
为 了 增加 长 期 收益 而 持 有 的 金融 资产 ， 如 果 持 有 人 想 控制 或 者 影响 被 投资 单位 经 营 ， 就 可 以 将 这 部 分 资产 划 为 长 期 股权 投资 ， 根 据 被 投资 单位 
分 红 和 实现 综合 收益 来 确定 收益 ， 处 置 的 时 候 ， 将 收 到 资产 和 长 期 股权 账面 价值 的 价差 作为 投资 收益 。 如 果 持 有 人 不 控制 或 影响 被 投资 单位 的 
经 营 ， 而 是 将 债券 持 有 到 期 再 出 售 ， 主 要 是 为 了 每 年 获得 固定 利息 收益 ， 就 可 以 确认 为 持 有 至 到 期 投资 。 持 有 至 到 期 投资 要 考虑 货币 时 间 价 值 
等 因素 确认 投资 收益 ， 并 依据 挫 余 成 本 计量 该 资产 的 期 末 价 值 。 如 果 持 有 人 不 控制 或 影响 被 投资 单位 经 营 ， 也 不 打算 持 有 到 期 ， 可 能 是 为 了 未 
来 平衡 收益 而 进行 股权 或 者 债权 投资 ， 通常 可 以 划 为 可 供出 售 金融 资产 。 可 供出 售 金融 资产 在 持 有 时 般 按 公允 价值 计量 ， 持 有 期 间 股票 或 者 
债券 价格 上 涨 和 下 跌 ， 并 不 计 入 当期 损益 ， 而 是 计 入 其 他 综合 收益 ， 在 处 置 的 时 候 ， 将 累积 的 其 他 综合 收益 转 入 投资 收益 。 


含 而 签订 的 期 货 、 期 权 类 合同 ， 在 会 计 上 可 以 确认 为 套 期 工具 。 比 如 老人 家 粮食 公司 担心 今年 秋天 粉 价格 会 下 跌 ， 于 是 就 和 小 
人 司 ， 约 定 秋天 按照 6 元 /于 克 的 价格 出 售 1 0 万 吨 面粉 。 这 个 期 货 合 同 在 会 计 上 就 属于 套 期 工具 ， Be 
被 套 项 目 ， 套 期 工具 通常 按照 公允 价值 计量 ， 产 生 的 损益 可 以 先 计 入 公允 价值 变动 损益 ， 交 割 后 再 结 转 到 营业 成 本 中 。 st 

期 权 交 易 可 以 控制 和 锁定 经 营 风 险 ， 保 障 企业 持续 经 营 。 
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10. 初 衷 与 结局 
货币 产生 的 初 囊 是 为 了 方便 交易 ， 这 样 可 以 使 每 个 人 专注 于 0 但 是 ， 一 些 货 币 发 行者 却 将 货 
而 害 作 吕 外 则 下 天 他、 庆 泊 经 济 发 展 他 玫 彼 。 大 量 公 代 和 市 全 时 到 到 性 和 六 能 了 不 但 大 量 抢夺 民间 财富 ， 还 有 可 能 导致 人 民 对 货币 失去 信 




















心 ， 阻 得 贸易 ， 从 而 使 众多 只 具备 专项 工作 的 人 无 法 获得 所 需 。 


金融 产生 的 初衷 主要 是 规避 各 种 未 来 风险 。 比 如 通过 养老 保险 和 疾病 保险 可 以 缓解 人 在 衰老 或 生病 时 的 资金 困难 ， 通过 各 种 期 货 和 期 权 
利 末 来 的 风险 和 可 是 人 性 的 贪 禁 往往 将 规避 风险 演绎 成 投机 冒险 ， 以 至 于 现在 参加 期 货 和 期 权 交 易 的 大 多 数 是 风险 投资 者 ， 很 多 保险 
都 开发 各 种 理财 产品 ， 将 资金 用 于 风险 较 大 的 股市 ， 一 旦 出 现 大 投资 亏空 ， 将 严重 影响 参 保 人 员 未 来 抵抗 衰老 、 生 病 风 险 的 能 力 。 正 如 
家 认为 的 那样 ， 人 类 社会 的 发 展 有 其 自身 的 规律 ， 不 会 因为 人 的 初 囊 而 改变 ， 会 计 如 此 ， 人 金融 也 是 如 此 ， 家 庭 如 此 ， 爱 情 亦 是 如 此 
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第 六 草 ”筹资 核算 


筹资 知 多 少 ? 
把 酒 问 青天 。 
不 知 投入 借入 ， 
今夕 已 难 分 。 
































初次 实 收 入 资本 ，[【 
后 续 溢价 算 公 积 ， [21 


转 券 当 细 分 。 [3] 











险 为 权益 ， [4] 














还 固 称 负债 。 [1 














优先 股 ， 

水 续 债 ， 

当 如 此 。[6] 
若 待 细 分 ， 
风险 不 定 为 权益 。 
及 随 经 营 变 化 ， 





责 亦 相对 固定 ，【 
破产 两 难 全 。 
晶 愿 经 营 久 ， 


及 债 共 婵 娟 。 





























[1 企业 初次 (首次 设立 时 ) 接受 股东 投资 ， 计 入 实 收 资本 。 
D] 后 续 股 东 投 入 大 于 其 享有 权益 部 分 的 金额 ， 计 入 资本 公 积 。 
[3] 可 转换 债券 需要 区 分 债权 部 分 价值 ( 按 正常 利率 计算 ) 和 权益 部 分 价值 。 


团 共 担 风险 、 共 享 收益 的 为 权益 性 筹资 。 


[5] 无 论 具 体 交 易 形式 如 何 ， 只 要 资金 投入 方 要 求 最 低 固 定金 额 补偿 ， 就 属于 金融 负 


金 的 金融 资产 ， 也 可 以 是 不 定量 的 自身 股权 。 
[6] 优先 股 、 永 续 债 的 筹资 性 质 区 分 ， 依 据 上 页 脚注 4 和 5。 


四 “特殊 情况 ， 企 业 一 旦 破产 ， 无 论 是 股权 持 有 人 还 是 债权 持 有 人 ， 都 无 法 得 到 固定 


性 筹资 的 区 分 是 要 考虑 发 生 概率 大 小 的 ， 排 除 特 殊 情况 ， 否 则 两 者 无 法 区 分 。 


一 、 筹 资 的 渊源 : 筹资 知 多 少 ， 把 酒 问 青天 


一 一 改 自 苏轼 《水 调 歌 头 》 


货 ， 补 偿 可 以 是 货币 资金 或 者 相当 于 货币 资 


金额 的 补偿 。 也 就 是 说 ， 股 权 性 筹资 和 债权 


早期 的 企业 是 不 需要 筹资 的 ， 企 业 通 常 都 是 以 家 庭 为 主体 的 手工 作坊 ， 大 家 各 自生 产 自己 擅长 的 产品 ， 然 后 拿 到 市 场 出 售 ， 
换 来 自己 所 需 的 粮食 、 物 品 等 。15 世 纪 大 航海 时 代 到 来 ， 产 品 的 需求 迅速 增加 ， 家 庭 作坊 的 生产 满足 不 了 市 场 需求 ， 于 是 很 多 
业主 为 了 扩大 经 营 开始 借款 ， 但 是 借款 总 是 要 还 的 ， 而 经 营 企业 是 有 风险 的 ， 为 了 规避 风险 ， 业 主 就 和 有 钱 人 商量 ， 咱 们 共同 出 


资 成 立 企 业 ， 赚 钱 了 咱们 共同 发 财 ， 赔 钱 咱 们 共 担 损失 ， 有 钱 人 觉得 这 样 也 公平 。 从 此 ， 企 业 财产 就 不 再 整体 属于 某 个 具体 的 家 
庭 ， 而 是 从 家 庭 财产 中 独立 出 来 ， 具 有 独立 的 人 格 ， 能 够 以 独立 的 身份 借 钱 、 还 钱 、 承 担 各 种 责任 ， 如 果 企业 经 营 不 善 ， 无 法 偿 
还 债权 人 的 钱 ， 债 权 人 也 不 能 向 公司 的 股东 讨债 了 ， 企 业 也 就 变 成 了 公司 。 现 在 绝 大 多 数 企业 都 是 采用 公司 制 的 ， 本 文 所 写 的 筹 
资 也 是 以 公司 制 企 业 为 前 提 。 


二 、 实 收 资本 的 核算 : 初次 实 收入 资本 


公司 产生 于 筹资 ， 成 立 公 司 一 定 得 有 股东 投资 ， 没 有 股东 投资 就 不 会 有 公司 。 股 东 将 资金 投入 公司 的 目的 是 为 了 获得 收益 ， 
但 是 股东 收益 是 有 风险 的 ， 要 是 公司 经 营 不 佳 ， 股 东 不 但 不 能 获 益 ， 还 有 可 能 把 投入 的 资金 都 亏 没 了 。 因 此 ， 股 东 会 关注 企业 经 
营 ， 公 司 的 发 展 战略 和 经 营 方针 都 需要 股东 批准 才能 生效 。 为 了 确定 每 个 股东 的 权益 ， 会 计 上 需要 根据 出 资方 名 称 设置 账户 。 














【 例 6-1】 涛 涛 出 资 600 万 元 银行 存款 ， 大 悦 出 资 400 万 元 设备 〈 个 人 出 资 ， 不 能 开 增值 税 专用 发 票 ， 税 金 不 能 抵 扣 ) ， 成 立 老 人 家 商贸 有 限 
公司 。 账 务 处 理 ( 单 位， 万 元 如 下 : 
借 : 银行 存款 600 

















本 定 资 产 400 
贷 : 实 收 资本 一 涛 涛 ”600 
一 大 悦 ”400 








三 、 资 本 公 积 的 核算 : 后 续 溢 价 算 公 积 


投资 者 购买 公司 股份 ， 主 要 是 看 好 公司 的 未 来 ， 从 而 获得 大 量 分 红 或 者 卖 出 股票 获取 价差 收益 。 因 此 ， 如 果 企 业经 营 得 好 ， 
面值 为 1 元 的 股票 可 以 卖 到 几 十 元 甚至 上 百 元 ， 收 到 的 资金 高 于 股东 享有 的 权益 ( 实 收 资本 或 股本 ) ， 主 要 原因 是 投资 人 看 好 企 
业 的 未 来 ， 属 于 资本 带 来 的 附加 收益 ， 应 当 计 入 资本 公 积 一 一 资本 溢价 。 




















【 例 6-2】 承 例 6-1， 经 营 2 年 后 ， 老 人 家 商贸 有 限 公 司 效益 十 分 好 ， 小 人 家 基金 公司 也 想 成 为 股东 ， 准 备 把 老人 家 商贸 公司 包装 上 市 ， 经 过 
协商 ， 小 人 家 基金 公司 出 资 2000 万 元 银行 存款 ， 作 为 1200 万 从 股份， 投资 额 翅 出 享有 股份 部 分 作为 资本 溢价 。 账 务 处 理 〔 分 录 单 位 ， 万 元 ) 
中: 

































































借 : 银行 存款 2000 
贷 : 实 收 资本 一 小 人 家 公司 1200 
资本 公 积 一 资本 溢价 ”800 


四 、 可 转换 债券 的 核算 : 转 券 当 细 分 


企业 不 仅 可 以 通过 吸收 新 的 股东 、 发 行 股票 等 方式 筹集 资金 ， 还 可 以 通过 借款 或 者 发 行 债券 筹集 资金 。 股 权 方 式 筹集 资金 的 
优点 是 不 用 偿还 ， 也 不 用 支付 固定 金额 的 利息 ， 这 种 方式 筹资 ， 能 降低 企业 未 来 的 财务 风险 ， 但 股权 筹资 成 本 高 ， 手 续 麻烦 ， 而 
且 容 易 稀释 股权 ， 导 致 公司 决策 效率 降低 。 债 权 筹资 方式 ， 虽 然 需要 偿还 本 金 、 支 付 固定 利息 ， 但 筹资 成 本 相对 较 低 ， 手 续 也 相 
对 简单 ， 而 且 利 息 能 够 税 前 扣除 ， 节 约 税金 支出 。 两 种 方式 各 有 所 长 ， 一 种 折 中 的 办 法 就 是 发 行 可 转换 债券 ， 先 发 行 债券 ， 过 了 
一 定期 限 后 ， 债 权 人 可 选择 转换 成 股权 ， 也 可 向 公司 多 现 本 金 。 


可 转换 债券 实际 包含 股权 筹资 和 债权 筹资 两 种 方式 ， 因 此 ， 会 计 上 需要 分 别 确认 ， 即 按 正 常 利率 确定 债权 筹资 成 本 (债券 成 


本 ) 


， 其 余部 分 确认 为 权益 工具 。 


【 例 6-3】 承 例 6-2， 又 过 了 


票面 利率 为 4$， 利 
(每 股 面值 1 元 〉。 


年 ， 
通 股 股 票 


解析 : 





(1) 可 转换 债券 在 初始 确认 时 需要 将 其 包含 的 负债 成 分 和 权益 成 分 进行 分 拆 ， 








息 在 





几 年 ， 




















负债 成 分 的 公允 价值 = 未 来 现金 流量 的 现 值 


=5000x (P/S, 


权益 成 分 的 公允 价值 = 发 行 价格 - 负 
(2) 发 行 可 转换 债券 时 的 会 


借 : 银行 存款 
应 付 债券 
一 一 可 转换 债券 


8%， 


5000 





( 利 


息 调整 ) 





31 


3,.58 





贷 : 


资本 公 积 一 一 








他 资本 公 积 


应 付 债券 一 一 可 转换 债券 ( 盏 








值 ) 








51 


5.58 














费用 = 名 义 利 


同 理 ， 如 果 公 司 实际 收 到 金额 大 于 应 付 票据 的 夯 
利率 摊 销 以 抵 减 名 义 利息 


另外 ， 无 论 预收 的 利 ; 


息 -财务 费用 .。 


(3) 2013 年 12 


利息 调整 实际 为 J 
额 515.58 万 元 相当 











息 + 挫 销 预付 利 








心 \» 


月 31 





日 : 


E 常 情况 下 不 含 可 
于 支付 的 利 ) 





息 ， 


预付 




















心 \» 


得 到 当期 的 财务 开 














由 























转 股票 ) ， 


5000 


3) [1l+5000x4%x (P/A，8%, 


老人 家 公司 成 功 上 市 ， 


每 年 年 底 支 付 ， 
发 行 时 二 级 


3) 


应 付 债券 的 实际 价值 和 





[2] 


为 了 扩大 经 营 ， 


























转换 权 的 债券 市 ] 


面值 的 差额 。 


2013 年 年 初 按 每 份 


到 期 一 次 还 本 ， 可 转换 债券 在 发 行 1 年 后 可 转换 为 公司 普 
和 场 上 与 之 类 似 的 没有 附带 
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责成 分 的 公允 价值 =5000-4484.42=515.58 (万 元 ) 
计 分 录 为 : 








的 515.58 万 元 利息 需要 在 3 年 
而 每 年 实际 推销 预付 利息 = 财务 费用 -名 义 利息 。 
是 采用 后 一 个 公式 ， 就 是 先 计算 财 务 费 用 ， 财 务 费 用 = 摧 余 成 本 x 实际 利率 ， 财 务 费 


















































扬 利 率 为 88 (分 录 单 位 : 


| 差额。 公司 实际 
P 按 实际 利息 推销 到 





人 了 50 万 份 可 转换 债券 ， 期 限 为 3 


通 股 股票 ， 人 可 转换 为 1 股 普 
万 元 ) 























债 成 分 确认 为 应 付 债券 ， 权 痊 成 分 确认 为 资本 公 积 。 


=5000x0.7938+200x2.5771=4484.42 (万 元 ) 


Fk 收 到 4484 .42 万 元 ， 在 3 年 后 支付 5000 万 元 ， 差 
每 年 的 财务 费用 中 。 由 此 ， 老 人 家 公司 每 年 的 财务 


了 息 摊 用 不 易 计 算 ， 通常 都 










































































于 按 实 际 利息 挫 销 的 预付 费 
金额 。 
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-名 义 利 息 即 得 当期 应 该 挫 销 的 预付 利息 4 





值 ， 假 设 面值 为 1000 元 ， 实 际 收 到 1250 
用 ， 也 就 是 每 年 的 财务 费 














忆 \ 














利 





应 付 





心 \ 债券 下 
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人 心 、 


息 费 用 的 会 





358.75 
200 





应 不 责 3 





借 : 应 付 利息 


利 ) 
贷 : 银行 存款 


年 来 应 付 














一 一 可 转换 债券 〈 利 





200 





200 











息 调整 ) 


还 是 预 


15855 











十 的 利 ， 


值 x 票面 利率 =5000x4%=200( 万 元 ) 
= 应 付 债券 期 初 挫 余 成 本 x 实际 利率 =4484 .42x8%=358 .75〔 万 元 ) 
计 分 录 为 : 


也 可 以 写 出 年 末 应 付 债券 的 挫 余 成 本 = 期 初 (4484.42 


初 余额 。 
(4) 以 出 








住 ，2014 年 12 





月 31 





日 的 应 付 利 


表 6-1 





息 和 利 ) 
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By 





都 属于 











可 转换 债券 各 年 支付 利息 


周 整 计算 如 表 6-1 所 示 。 








债券 的 摊 余 成 本 = 期 初 成 本 “4484.42) + 本 期 增加 额 ( 实 际 利息 358 .75) -本 期 减少 额 
) + 本 期 利息 调整 额 (158.75) =4643.17 (万 元 ) ， 


元 ， 多 收 
= 名 义 利 息 - 挫 销 


应 付 债券 面值 的 调整 额 ， 






































的 250 元 就 相当 于 预收 的 利息 ， 需 要 按 实 际 
的 预收 利息 。 由 此 ， 摊 销 的 预收 利息 = 名 义 利 
应 记录 到 应 付 债券 一 利息 调整 中 。 


ty 




















(支付 名 义 利息 200) =4643.17 (万 元 ) ， 
本 年 期 末 的 余额 就 是 下 一 年 的 期 





利息 调整 的 计算 


(单位 : 万 元 ) 


投资 收益 应 付 利息 
日 其 a= 期 初 摊 余 成 本 ( 即 |b= 债券 面值 x | 利息 调整 摊 销 ee 
上 年 期 末 捧 余 成 本 ) x| ”票面 利率 利息 调整 摊 销 
实际 收益 率 8% =5 000 x 4% 
2013 年 1 月 1 日 4 484.42 
2013 年 12 月 31 日 4643.17 
2014 年 12 月 31 日 4814.63 











2014 年 年 末 应 付 债券 的 利息 调整 余额 =515.58-158.75-171.45=185.38〔 万 元 ) 

(5)〉 2015 年 年 初 ， 由 于 公司 股票 价格 涨幅 较 大 ， 全 体 债券 持 有 人 将 其 持 有 的 可 转换 债券 的 60% 转 换 为 老人 家 公司 普通 股 股票 。 
转 股 数 =5000x60%/5=600 万 股 ) 

比 次 转换 债券 的 债券 面值 =5000x60%$=3000 万 元 ) 

应 转 出 的 剩余 利息 调整 额 =185 .38x60%=111 .23( 万 元 ) 



























































应 转 出 的 资本 公 积 =515.58x60%=309.35〔 万 元 ) 
会 计 分 录 为 : 

借 : 应付 债券 一 可 转换 债券 (面值 ) ”3000 
资本 公 积 一 其 他 资本 公 积 309.35 

贷 : 股本 600 

应 付 债券 一 可 转换 债券 (利息 调整 ) 111 .23 












































资本 公 积 一 股本 溢价 2598.1203] 
(6) 2015 年 12 月 31 日 : 








访 付 利息 =5000x40%x4%=80〔 万 元 ) 


可 转 债 到 期 ， 其 利息 费用 的 计算 不 同 于 以 往年 度 ， 而 是 通过 计算 利息 的 调整 余额 倒 算 ， 以 使 利息 调整 明细 科目 为 0。2015 年 利息 费用 = 应 付 利 
息 + 利 息 调整 余额 =80+185.38x40%s=154.15 (万 元 ) 。 会 计 分 录 为 : 


借 : 财务 费用 154.15 
贷 : 应 付 利息 80 
应 付 债券 一 可 转换 债券 (利息 调整 ) ”74.15 

最 终 剩余 的 债券 面值 =5000x408=2000《〔〈 万 元 ) ， 支 付 债券 本 息 的 会 计 分 录 为 : 
借 : 应 付 债券 一 可 转换 债券 〈 面 值 ) 2000 

应 付 利息 “80 

贷 : 银行 存款 2080 






























































































































































1] 查 表 得 知 ， (P/S，8%，3) =0.7938。 
2] 查 表 得 知 ， (P/A，8%，3) =2.5771。 
[3] 2598.12 为 倒 挤 出 来 的 数字 。 


五 、 权 益 工具 和 金融 负债 的 核算 : 共 险 为 权益 ， 还 固 称 负债 


随 着 资本 市 场 的 发 展 ， 涌 现 出 各 种 普通 金融 工具 和 衍生 金融 工具 。 普 通 金融 工具 也 称 为 母 类 工具 ， 其 价值 取决 于 自身 价值 ， 
一 般 为 股票 、 债 券 等 。 衍 生 金融 工具 也 称 为 派生 工具 ， 其 价值 取决 于 其 金融 工具 的 变化 ， 比 如 股票 期 权 ， 它 的 价值 取决 于 股票 的 
价格 。 由 于 金融 工具 的 演进 ， 筹 资 的 具体 方式 也 越 来 越 多 。 但 无 论 方式 多 么 复杂 ， 筹 资 性 质 仍然 只 有 两 类 ， 股 权 性 筹资 和 债权 性 


股权 性 筹资 最 主要 的 特点 就 是 投资 人 之 间 共 担 风 险 ， 收 益 和 损失 都 是 不 固定 的 ， 投 资 款 原则 上 不 用 归还 。 债 权 性 筹资 的 主要 
特征 是 ， 投 资 款 是 需要 归还 的 ， 而 且 归 还 的 金额 是 固定 的 ， 其 所 承担 的 风险 明显 小 于 普通 股 股东 承担 的 风险 。 


根据 风险 大 小 和 补偿 金额 是 否 固定 这 两 个 特征 ， 可 以 区 分 该 筹资 是 股权 性 筹资 还 是 债权 性 筹资 。 假 设 者 人 家 公司 发 行 优先 
股 ， 股 利 是 固定 的 ， 发 行 合同 中 规定 ， 如 果 老 人 家 公司 股价 持续 下 跌 ， 持 有 优先 股 的 股东 有 权 要 求 老人 家 公司 根据 当时 股价 的 
70% 将 优先 股 转换 成 普 这 实际 上 是 老人 家 公司 与 投资 人 签订 的 “对 赌 协议 ”， 仅 从 合同 的 法 律 形式 分 析 ， 属 于 权益 工具 ， 
应 列 为 所 有 者 权益 类 中 的 其 他 权益 工具 ， 但 从 补偿 金额 是 否 固定 的 角度 看 ， 优 先 股 股东 是 要 求 固定 金额 补偿 的 。 其 实质 是 
需要 用 普通 股 股票 偿还 优先 股 的 初始 投资 款 ， 实 质 上 用 于 结算 的 普通 股 股 票 与 现金 等 其 他 金融 资产 一 样 是 一 种 还 债 工 具 ， 更 接近 
金融 负债 的 定义 。 从 企业 角度 看 ， 这 类 优先 股 的 股东 在 转换 前 ， 隐 含 要 求 固定 的 金额 补偿 给 投资 人 ， 和 债权 人 的 性 质 更 接近 些 
因此 ， 会 计 准则 也 规定 ， 将 来 需要 用 企业 自身 的 权益 工具 结算 的 非 衍 生 合同 ， 企 业 根据 合同 将 交付 可 变数 量 的 自身 权益 工具 ， 应 
为 金融 负债 ， 这 种 情况 应 确认 为 应 付 债券 一 一 优先 股 。 假 设 发 行 合同 中 规定 ， 老 人 家 公司 股票 持续 下 跌 后 ， 优 先 股 股东 有 权 要 
求 按照 1: 2 的 比例 置换 普通 股 股票 ， 尽 管 这 样 规定 ， 普 通 股 股东 承担 的 风险 还 是 大 于 优先 股 股东 ， 但 优先 股 的 股东 无 法 取得 匡 
定金 额 补偿 ， 这 一 点 和 债权 人 有 较 大 区 别 ， 应 属于 股权 性 投资 。 对 于 衍生 工具 来 说 ， 区 分 标准 也 是 一 样 ， 主 要 看 投资 人 投资 时 是 
否 对 企业 要 求 最 低 固 定 补 偿 。 如 果 有 ， 应 该 确认 为 债权 性 筹资 ， 如 果 没有 ， 应 该 确认 为 股权 性 筹资 。 


(一 ) 认 股 权证 的 核算 





【 例 6-4】 承 例 6-3， 上 市 后 某 年 ， 老 人 家 公司 每 股 股价 为 5 元 ， 公 司 发 行 了 10 万 份 认 股权 证 ， 每 份 售 价 2 元 ， 持 有 者 可 以 在 2 年 内 按 5 元 的 价 
格 购买 公司 股票 。 











































































































解析 : 这 实际 上 是 企业 i 自身 股票 《10 万 股 )， 换 取 〔 补 偿 ) 投资 人 固定 金额 的 投资 《20 万 元 ) ， 由 于 未 来 的 股价 可 能 高 于 
5 元 ， 也 可 能 低 于 5 元 ， 投 资 人 是 不 能 取得 最 低 固 定 补偿 的 ， 也 就 是 说 投资 人 的 收益 是 有 风险 的 ， 应 确认 为 权益 性 筹资 核算 。 本 题 中 ， 一 方面 
在 开 银 行 存 数 增加 下 为 一 分 本 企业 的 和 下 从 可 增加 了 。 账 务 处 理 ( 单 位， 万 元 ) 如 下 : 





借 : 银行 存款 20 
贷 : 资本 公 积 一 其 他 资本 公 积 20 











备注 : 购买 人 行 权 的 时 候 ， 再 将 资本 公 积 一 其 他 资本 公 积 转 入 资本 公 积 一 资本 溢价 。 








(二 ) 股票 期 权 的 核算 













































































【 例 6-5】 为 了 激励 管理 层 更 好 地 提升 业绩 ， 公 司 董事 会 于 年 初 决定 ， 现 有 的 30 名 管理 人 员 ， 只 要 工作 3 年 且 每 年 的 利润 增长 不 低 于 10%，3 
年 后 ， 每 人 可 按 2 元 的 价格 购买 公司 的 股票 1 万 份 ， 授 予 时 公司 每 股 5 元 。 当 年 有 2 名 高 管 离职 ， 预 计 后 两 年 中 将 有 3 名 高 管 离职 。 
































解析 : 公司 用 股票 期 权 换 取 员 工 的 劳动 ， 属 于 会 计 准 则 中 的 股份 支付 。 由 于 董事 会 年 初 批 住 方案 的 时 候 ， 公 司 没有 获得 员工 的 劳动 ， 因 此 不 


需要 进行 账 务 处 理 。 年 底 时 ， 企 业 接 受 高 管 劳动 ， 一 方面 计 入 管理 费 男 一 方面 计 入 资本 公 积 一 其 他 资本 公 积 。 计 量 的 金额 很 难 确定 ， 会 
计 准 则 规定 ， 按 股票 授予 时 的 公允 价值 和 预计 行 权 人 数 确定 。 由 于 第 四 内 完成 了 芝 动 的 173， 第 一 年 年 底 确认 的 管理 费用 和 资本 公 积 
=(〈30-2-3) x5x1/3=41.67〔 万 元 ) 。 账 务 处 理 ( 单 位: 万 元 ) 如 下 








































































































































































































借 : 管理 费用 41.67 


ee \ 积 -估计 行 权 人 数 x5x273- 前 期 已 确认 的 资本 公 积 。 第 3 年 确认 的 资本 公 积 = 实际 行 权 人 x5x3/3- 前 期 已 确认 的 资本 公 积 
高 管 行 权 时 ， 再 将 资本 公 积 一 其 他 资本 公 积 转 入 资 术 公 积 一 资本 溢价 中 。 这 种 方式 的 优点 是 不 用 付出 现金 流 ， 企 业 就 能 获得 高 管 的 额外 努 é 
















































































【 例 6-6】 老 人 家 公司 准备 了 两 套 融 资方 案 。 方案 一 : 发 行 优先 股 100 万 元 ， 每 年 按 发 行 金额 的 8% 支 付 固定 股利 ， 发 行 3 年 后 ， 持 有 人 可 以 向 


老人 家 公司 要 求 按 面值 赎 回 ， 2 可 以 根据 面值 和 当时 的 股价 转换 成 公司 普通 股 。 方 案 二 : 发 行 永 续 债 200 万 元 ， 每 年 按 10g% 文 付 利息 ， 除 公司 
破产 外 ， 持 有 人 无 权 要 求 老人 家 公司 赎 回 。 
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解析 : 方案 一 ， 优 先 股 投资 人 是 有 最 低 固定 补偿 要 求 的 ， 企 业 也 承担 着 归还 投资 人 固定 金额 的 义务 〈 无 论 是 用 现金 ， 还 是 用 自身 的 股票 ， 都 


是 为 了 满足 投资 固定 金额 补偿 的 要 求 ) ， 更 符合 债权 筹资 的 特征 。 根 据 财政 部 2014 年 发 布 的 《金融 负债 与 权益 工具 的 区 分 及 相关 会 计 处 理 规 
定 》， 账 务 处 理 〈 单 位 ; 万 元 ) 如 下 : 






















































































借 : 银行 存款 100 
贷 : 应付 债券 一 优先 股 “100 
后 期 账 务 处 理 可 以 参照 可 转换 债券 进行 。 


方案 二 ， 首 先 投资 人 没有 有 具体 归还 期 限 要 求 ， 其 次 ， 投 资 人 也 没有 最 低 固 定金 额 补偿 的 要 求 ， 实 际 上 投资 人 是 与 企业 共 担 经 营 风险 的 ， 这 项 筹 
资 更 近 债 权 筹资 的 特征 。 根 据 财政 部 2014 年 发 布 的 《金融 负债 与 权益 工具 的 区 分 及 相关 会 计 处 理 规定 》， 账 务 处 理 ( 单 位: 万 元 ) 如 下 : 


借 : 银行 存款 200 
贷 ， 其 他 权益 工具 一 永 续 债 ”200 


























































































































六 、 长 期 借款 及 利息 的 核算 


企业 除了 使 用 股票 、 债 券 等 金融 工具 直接 从 资本 市 场 上 筹集 资金 外 ， 更 常用 的 方式 是 通过 银行 借款 。 从 银行 借款 手续 简单 ， 
筹资 费用 也 较 低 。 如 果 企 业 借款 期 限 少 于 一 年 ， 会 计 计 入 短期 借款 账户 ; 等 于 或 者 超过 一 年 ， 计 入 长 期 借款 账户 。 短 期 借款 一 般 
用 于 日 常生 产 经 营 ， 其 利息 计 入 财务 费用 中 ; 长 期 借款 分 为 一 般 借 款 和 专门 借款 ， 专 门 借款 是 为 了 构建 特定 项 目 而 借 的 款项 ， 在 
项 目 建 设 期 间 ， 如 果 是 为 了 建造 固定 资产 ， 其 利息 要 计 入 在 建 工 程 ， 如 果 是 为 了 进行 技术 研发 ， 利 息 费 用 计 入 研发 支出 ， 如 果 制 
造 轮船 、 货 车 等 大 型 设备 ， 计 入 制造 费用 ， 建 设 或 者 研发 结束 后 ， 利 息 再 计 入 财务 费用 。 如 果 建 设 期 间 的 专门 借款 还 不 够 支出 ， 
占用 了 一 般 借 款 ， 根 据 占 用 的 金额 乘 以 一 般 借 款 的 加 权 平 均 利率 ， 计 入 相关 资产 账户 。 
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【 例 6-7】 老 人 家 公司 1 月 1 日 借款 100 万 元 用 于 建设 厂房 ， 为 期 3 年 ， 年 利率 12%。 该 厂房 于 1 月 1 日 开始 动工 ， 年 底 尚 未 完工 ， 借 款 资 
期 间 用 于 短期 投资 ， 取 得 投资 收益 2 万 元 。 账 务 处 理 〈 单 位 : 万 元 ) 如下: 
借 : 银行 存款 100 


贷 : 长 期 借款 一 本 金 ”100 


























原则 ， 闲 置 专门 借款 的 资金 投资 收益 ， 可 以 直接 抵消 当期 借款 利息 ， 当 期 的 实际 借款 利息 =100x12g8-2=10《〈 万 元 ) 。 





解析 : 根据 重要 1 








施 


























借 : 在 建 工 程 10 
银行 存款 2 
贷 : 应 付 利 息 12 























七 、 筹 资方 式 总 结 : 股 随 经 营 变 化 ， 债 让 相对 固定 


从 投资 人 角度 看 ， 按 照 风险 从 大 到 小 进行 排列 ， 股 票 是 风险 最 大 的 ， 然 后 依次 是 权益 工具 、 可 转换 债券 、 优 先 股 、 永 续 债 、 
债券 、 长 期 贷款 、 短 期 贷款 ， 反 过 来 从 企业 筹资 的 角度 看 ， 股 票 是 最 安全 的 筹资 方式 ， 大 量 短期 借款 是 最 不 安全 的 筹资 方式 。 从 
某 种 意义 上 讲 ， 这 种 筹资 的 分 类 是 以 风险 大 小 为 标准 的 ， 而 现实 中 ， 风 险 是 不 容易 测量 的 ， 容 易 出 现 股权 筹资 和 债权 筹资 的 模糊 

带 ， 比 如 优先 股 和 永 续 债 的 区 分 ， 再 比如 权益 工具 和 人 金融 负债 的 区 分 ， 只 能 具体 情况 具体 分 析 ， 看 更 接近 于 哪 一 方 ， 或 许 会 计 
准则 制定 者 也 是 这 样 想 的 。 按 这 种 观点 区 分 和 按 会 计 准则 的 规定 区 分 ， 结 果 是 相同 的 。 


实际 上 ， 任 何 投资 都 是 有 风险 的 ， 只 是 发 生 风 险 的 概率 和 风险 影响 的 金额 大 小 不 同 。 比 如 ， 从 投资 人 角度 看 ， 即 使 是 最 安全 
借 出 短期 贷款 的 债权 人 ， 在 极端 特殊 情况 下 ， 如 企业 遭受 地 震 、 战 争 等 意外 ， 其 损失 程度 和 普通 股 股东 也 没 多 大 差别 ， 投 资 都 无 
法 收回 。 只 不 过 通常 这 种 情况 发 生 的 概率 很 低 ， 在 进行 资产 或 者 负债 分 类 的 时 候 ， 不 作为 主要 考虑 因素 罢了 。 再 比如 ， 某 公司 发 
行 优先 股 ， 发 行 合 同 中 约定 如 果 发 生 战 争 ， 优 先 股 的 持 有 者 有 权 要 求 发 行 企业 按 原价 赎 回 ， 除 此 之 外 无 其 他 特殊 条 款 。 这 就 需要 
判断 发 生 战争 的 概率 ， 如 果 发 生 战争 的 概率 较 大 ， 就 应 该 确认 为 债权 性 筹资 ， 作 为 应 付 债券 一 一 优先 股 核算 ， 如 果 发 生 战争 的 
可 能 性 几乎 没有 ， 就 可 以 考虑 作为 股权 性 筹资 ， 确 认为 其 他 权益 工具 一 优先 股 。 


由 此 可 见 ， 对 筹资 业务 进行 会 计 处 理 的 时 候 ， 不 能 被 筹资 的 形式 所 迷惑 ， 应 该 根据 实质 重 于 形式 要 求 ， 
质 ， 考 虑 风险 的 大 小 ， 再 进行 会 计 处 理 ， 这 样 才能 更 恰当 些 。 


分 析 筹 资 形式 的 实 








1. 甲 股份 有 限 公司 发 行 1000 万 股 股 票 ， 每 股 面值 1 元 ， 发 行 价格 5 元 ， 发 行 手续 费 2%$， 计 入 资本 公 积 的 金额 为 





) 万 元 。 














tT 
SN 


+ 有 限 公 司 发 行 1000 万 股 股票 ， 























每 股 面值 1 元 ， 发 行 价格 5 元 ， 发 行 手续 费 2%$， 计 入 股本 的 金额 为 ( ) 万 元 。 








A 
B.4900 
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.1000 





D.900 


3. 甲 公司 
计 入 资本 


A.1000 











利率 5$，3 年 后 可 以 按 面值 5 元 转换 1 股 ， 假 设 同 等 条 件 下 不 可 转换 债券 的 价值 为 800 万 元 ， 





按 面值 发 行 可 转换 债券 插 ， 面 值 1000 万 元 ， 
公 积 一 其 他 资本 公 积 〈 ) 万 元 。 





B.200 

C.100 

D.300 

4. 甲 公司 发 行 认 股权 证 50 万 份 ， 
和 .应 付 债券 

B. 其 他 资本 公 积 











司 上 市 后 按 每 用 





每 份 1 元 ， 持 有 者 可 以 待 公 及 3 元 购 入 股票 。 贷 方 为 〈 ) 
















































































C. 衍 生 工具 
D. 交 易 性 金融 资产 
5. 甲 公司 与 投资 方 签订 对 赌 协议 ， 协 议 规定 如 果 甲 公司 股票 下 降 308， 投 资方 可 以 将 投资 金额 按 当时 的 股价 转换 成 普通 股 ， 也 可 以 要 求 甲 公司 
回 购 其 投资 金额 。 甲 公司 收 到 投资 时 ， 贷 方 为 (  ) 。 
有 .其 他 权益 工具 一 优先 股 
B. 应 付 债券 一 优先 股 
C. 应 付 债券 一 永 续 债 
D. 其 他 权益 工具 一 永 续 债 
股票 下 降 30%$， 投 资方 可 以 按 1: 2 的 比例 将 优先 股 转换 成 普通 股 ， 不 可 以 要 求 甲 公 


A. 


B. 


C. 





























司 收 到 投资 时 ， 贷 方 为 ( 
其 他 权益 工具 一 优先 股 

应 付 债券 一 优先 股 

应 付 债券 一 永 续 债 








6. 甲 公司 与 投资 方 签订 对 赌 协议 ， 人 
赂 其 投资 金额 。 甲 公 : 





D. 其 他 权益 工具 一 永 续 债 








7. 甲 公司 发 行 债券 ， 面 值 为 1250 元 ， 实 际 收 到 人 金 
元 。 

A.100 

B.59 





额 1000 元 ， 期 限 为 5 


FE， 名 义 利 率 为 4.75%， 





实际 利率 为 10$。 第 























FE 的 财务 费 
































为 《 





D.1041 


Eo | 债券， 面值 为 1250 元 ， 实 际 收 到 金额 1000 元 ， 期 限 为 5 年 ， 名 义 利 率 为 4.75$， 实 际 利率 为 10%$。 第 一 年 期 末 应 付 债券 的 挫 余 成 
刀 。 


A.100 





























B59 
C.41 
D.1041 


9. 甲 公司 为 建设 广 房 于 1 月 1 日 取得 专门 借款 ， 借 款 本 金 为 100 万 元 ， 利 率 为 10$8， 剩 余 资金 用 于 购买 短期 金融 产品 ， 当 年 获 利 2 万 元 。 假 设 满 
足 资本 化 条 件 ， 则 资本 化 金额 为 〈 ) 万 元 。 


A.10 





















































Bi2 
C3 
D.8 


10. 甲 公司 为 建设 厂房 于 1 月 1 日 取得 专门 借款 ,借款 本 金 为 100 万 元 ， 利 率 为 10$8， 剩 余 资金 用 于 购买 短期 金融 产品 ， 当 年 获 利 2 万 元 。 假 设 满 
足 资本 化 条 件 ， 则 借方 科目 为 ( Yi 


A. 在 建 工 程 
B. 研 发 支出 
C. 财 务 费 用 
D. 管 理 费 用 




































































解析 : 资本 公 积 = 收 到 的 资金 (1000x5) -手续 费 (1000x5x2%) -本 金 (1000) =3900 (万 元 ) 。 
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3.B 





解析 : 其 他 资本 公 积 =1000-800=200 (万 元 ) 。 


4.B 








解析 : 通过 认 股 权证 筹 入 资金 





于 权益 性 筹资 ， 应 计 入 资本 公 积 。 














al 








5B 


























解析 : 协议 中 包括 未 来 需要 偿还 固定 金额 资产 的 义务 ， 属 于 债务 性 筹资 ， 应 计 入 应 付 债券 。 








6.A 
































ey 











解析 : 协议 中 不 具有 未 来 需要 偿还 














定金 额 资产 的 义务 ， 属 于 权益 性 筹资 ， 应 计 入 其 他 权益 工具 。 








了 ,全 





解析 : 财务 费用 = 摊 余 成 本 (1000) x 实 际 利率 (10%$) =100 (元 ) 。 


8.D 
































解析 : 第 一 年 期 末 的 挫 余 成 本 = 年 初 挫 余 成 本 (1000)〉 + 实际 应 计 提 的 利息 费用 〈1000x10s) -当期 支付 利息 费 
(1250x4.75%$) =1041 (元 ) 。 

















9.D 


























解析 : 闲置 专门 借款 的 资金 投资 收益 ， 可 以 直接 抵消 当期 借款 利息 ， 则 可 资本 化 金额 =100x10$-2=8( 万 元 〉。 









































10.A 


第 七 草 ”所 得 税 核算 





不 是 爱 强 征 ， 似 被 前 缘 误 ， 

差异 多 少 终 有 度 ， 总 赖 政策 主 。 
立场 为 永久 ， 时 间 亦 暂时 ， 
资产 账 多 应 纳税 ， 负 债 可 抵 扣 。 








一 一 改 自 严 蕊 《 卜 算 子 .不 是 爱 风尘 》 


一 、 税 的 起 源 : 不 是 爱 强 征 ， 似 被 前 缘 误 


税 这 个 东西 历史 悠久， 至 于 怎么 来 的 ， 我 就 不 去 考证 了 。 可 以 肯定 的 是 ， 早 期 人 类 社会 是 没有 这 个 东西 的 。 后 来 ， 人 类 工具 
先进 了 ， 弄 到 的 食物 多 了 ， 比 较 聪明 的 人 就 不 用 出 去 干 活 了 ， 在 家 里 记 记 账 〈 也 就 是 结 疙 瘤 ) ， 帮 大 家 分 配 食物 ， 他 们 可 能 干 的 
活 少 ， 但 是 得 到 的 食物 多 。 


再 后 来 ， 人 们 党 得 一 起 过 日 子 不 大 方便 ， 于 是 分 家 另 过 ， 家 庭 和 私有 制 就 出 现 了 。 这 个 时 候 ， 那 些 原来 不 用 干 活 的 人 就 着 急 
了 ， 他 们 是 聪明 人 ， 不 愿意 干 活 还 想 吃 好 的 。 刚 开始 ， 这 些 聪明 人 找 一 些 能 打架 的 人 进行 抢 动 ， 抢 劫 这 活 儿 没 喻 技术 含量 ， 动 不 
动 就 得 流血 ， 成 本 太 高 ， 这 些 聪明 人 就 对 附近 的 人 说 : “总 有 人 抢 你 们 的 东西 ， 你 们 自己 又 太 弱 ， 你 们 损失 食物 又 流血 ， 我 都 看 
着 心痛 ， 蔡 你 们 着 急 呀 。 大 家 以 后 不 用 担心 了 ， 我 保护 你 们 ， 你 们 定期 给 我 交点 保护 费 就 行 了 。 ”附近 的 人 得 罪 不 起 他 们 ， 一 想 
就 给 吧 。 这 样 税收 的 无 偿 性 、 强 制 性 、 固 定性 也 就 都 具备 了 ， 古 代 税 收 也 就 诞生 了 。 


税收 的 诞生 列 含 着 暴力 因素 ， 但 暴力 是 把 双 刃 剑 ， 对 征 税 人 和 纳税 人 都 是 有 伤害 的 (古代 很 多 政权 都 是 因为 这 个 灭亡 的 ) 。 
为 此 ， 聪 明 人 组 成 的 政府 就 需要 想 办 法 减少 和 淡化 税收 的 暴力 因素 。 那 就 是 什么 情况 下 向 纳税 人 要 钱 ， 纳 税 人 不 是 很 痛苦 ， 不 会 
暴力 抵抗 。 这 样 的 方法 和 手段 太 多 了 ， 这 里 就 先 介 绍 一 下 世界 大 多 数 国家 都 喜欢 用 的 一 种 方法 ， 就 是 在 企业 赚钱 (有 利润 ) 的 时 
候 ,， 分 走 企业 一 定 比 例 的 利润 。 这 样 ， 政 府 有 钱 了 ， 企 业 和 百姓 也 能 安稳 地 过 日 子 ， 也 就 不 会 以 命 相抵 地 抗税 了 。 在 这 种 情况 
下 ， 所 征 得 的 税 就 是 企业 所 得 税 。 


二 、 会 计 利润 和 应 纳税 所 得 额 的 差异 


(一 ) 差异 多 少 终 有 度 ， 总 赖 政策 主 


企业 所 得 税 的 关键 在 于 如 何 计算 企业 的 利润 。 纳 税 人 (企业) 和 征 税 人 ( 征 税 机 关 ) 的 计算 方法 是 不 一 样 的。 纳税 人 是 根据 
权 责 发 生 制 基础 ，“ 收 入 -费用 = 会 计 利润 ”; 税务 机 关 代 表 国家 利益 ， 征 税 的 时 候 既 要 考虑 国家 利益 和 政策 (通常 导致 永久 性 
差异 ) ， 又 要 考虑 企业 现金 流量 (通常 导致 暂时 性 差异 ) ， 它 的 收入 和 费用 的 计算 方法 和 纳税 人 不 一 样 。 因 此 会 计 计算 应 纳 所 得 
税 的 时 候 ， 就 需要 把 会 计 利 润 调整 成 税务 利润 (术语 为 “应 纳税 所 得 额 ”， 为 了 便于 理解 ， 以 下 也 称 “ 税 务 利润 ”) 。 调 整 公 式 
为 : 税务 利润 = 会 计 利润 + 调 增 项 目 - 调 减 项 目 。 


(二 ) 立场 为 永久 ， 时 间 亦 暂时 


这 些 调整 项 目 有 些 是 税务 机 关 和 企业 的 立场 不 一 样 导 致 的 。 比 如 ， 对 于 国债 利息 ， 从 企业 角度 看 是 经 济 流 入 ， 计 入 收入 ， 增 
加 利润 ， 而 税务 机 关 为 了 鼓励 企业 购买 国债 ， 对 此 不 征 税 ， 不 用 增加 税务 利润 。 再 比如 ， 政 府 对 企业 的 罚款 ， 对 企业 来 说 是 利益 
流出 ， 应 计 入 费用 ， 而 税务 机 关 认 为 计 入 费用 会 导致 利润 减少 ， 从 而 会 少 交 所 得 税 ， 于 是 不 允许 计 入 费用 。 这 类 差异 项 目 在 企业 
会 计 核算 后 期 是 不 可 以 转 回 的 ， 只 能 计 入 当期 的 所 得 税 费 用 或 其 他 综合 收益 ， 这 样 在 期 末 也 就 不 会 形成 账面 价值 和 计 税 基础 的 差 
异 ， 这 类 通常 叫 作 永久 性 差异 (不 可 转 回 差异 ) 。 


还 有 一 些 差 异 项 目 是 由 于 税务 机 关 和 企业 对 于 收入 和 费用 的 确认 时 间 不 一 致 产生 的 。 比 如 ， 对 于 价值 100 万 元 的 固定 资产 ， 
企业 按照 4 年 计 提 折旧 ， 每 年 计 提 25 万 元 ， 而 税务 机 关 按 照 5 年 计 提 折旧 ， 每 年 计 提 20 万 元 ， 两 者 尽管 每 年 确认 的 费用 不 一 样 ， 
但 费用 的 总 额 是 一 样 的。 受 其 影响 ， 每 年 年 末 ， 会 计 和 税务 对 固定 资产 的 计价 也 不 相同 : 第 1 年 年 末 ， 会 计 计 为 75 万 元 ， 税 务 计 
为 80 万 元 ; 第 2 年 年 未 ， 会 计 计 为 50 万 元 ， 税 务 计 为 60 万 元 .……. 第 5 年 年 未 ， 会 计 计 为 0， 税 务 计 为 0。 这 种 由 于 资产 和 负债 账面 
价值 和 计 税 基础 不 同 导致 的 差异 ， 叫 作 暂 时 性 差异 。 


三 、 永 久 性 差异 的 核算 


由 于 企业 和 税务 机 关 的 立场 不 同 ， 永 久 性 差异 的 项 目 非 常 多 ， 根 据 调 整 要 素 可 以 分 为 收入 的 调整 事项 和 费用 的 调整 事项 ， 也 
可 以 根据 调整 的 性 质 分 为 调 增 项 目 和 调 减 项 目 。 


(一 ) 常见 的 收入 调整 项 目 

1. 企 业 购 买 国债 取得 利息 

企业 购买 国债 取得 的 利息 对 于 企业 来 说 是 一 种 收入 ， 但 税务 机 关 为 了 鼓励 企业 购买 国债 ， 这 部 分 利息 收入 不 征收 企业 所 得 
税 。 这 种 情况 下 ， 会 计 利润 就 大 于 税务 利润 ,会计 报 税 的 时 候 就 需要 调 减 会 计 利润 。 比 如 某 企业 的 会 计 利润 是 100 万 元 ， 其 中 包 
括 10 万 元 的 国债 利息 收入 ， 那 税务 利润 =100-10=90 (万 元 ) 。 假 设 税率 为 25%， 企 业 应 交 所 得 税 =90x25%=22.5 (万 元 ) 。 
会 计 分 录 (单位 : 万 元 ) 为 : 


借 : 所 得 税 费 用 22.5 
贷 : 应 交 税 费 一 应 交 企业 所 得 税 22.5 























永久 性 差异 所 得 税 的 计算 和 账 务 处 理 方法 基本 一 致 ， 就 不 举例 了 。 
2. 企 业 收 到 的 居民 企业 的 股利 收入 


企业 收 到 被 投资 单位 股利 时 ， 按 照 成 本 法 核算 ， 是 要 增加 投资 收益 的 ， 因 为 这 些 股利 都 是 已 经 在 被 投资 单位 交 过 企业 所 得 税 
的 税 后 利润 ， 因 此 ， 税 务 机 关 也 就 不 再 重复 征 税 了 。 例 如 ， 某 企业 会 计 利 润 100 万 元 ， 其 中 包括 被 投资 单位 分 配 的 20 万 元 股利 ， 
企业 对 被 投资 单位 采用 成 本 法 核算 ， 两 个 企业 的 所 得 税 税率 相同 ， 则 税务 利润 =100-20=80 (万 元 ) 。 


(二 ) 常见 的 费用 调整 项 目 


1. 罚 款 、 昼 金 、 税 收 滞纳金 等 


这 些 项 目 会 计 上 记录 为 费用 ， 税 务 机 关 为 了 保护 国家 利润 ， 不 允许 作为 费用 ， 因 此 ， 会 计 需 要 调 增 会 计 利润 。 例 如 ， 某 企业 
会 计 利润 100 万 元 ， 其 中 包括 政府 罚款 5 万 元 ， 则 税务 利润 =100+5=105 (万 元 ) 。 


2. 业 务 招待 费 


企业 员工 大 吃 大 喝 是 不 被 鼓励 的 ， 尤 其 是 因为 吃喝 太 多 而 少 交 税 。 税 务 机 关 规 定 ， 企 业 的 业务 招待 费 广 出 按照 发 生 额 的 60% 
扣除 ， 但 不 得 超过 营业 收入 的 5%o。 例 如 ， 某 企业 会 计 利润 100 万 元 ， 营 业 收入 1000 万 元 ， 如 果 业 务 招待 费 发 生 了 4 万 元 ，4 万 元 
的 60% 是 2.4 万 元 ， 低 于 营业 收入 的 5%o 即 5 万 元 ， 可 以 扣除 实际 发 生 的 60%， 也 就 是 2.4 万 元 。 会 计 应 该 调 增 4-2.4=1.6 (万 
元 ) ， 则 税务 利润 为 =100+1.6=101.6 (万 元 ) 。 如 果 该 企业 业务 招待 费 为 10 万 元 ，10 万 元 的 60% 为 6 万 元 ， 超 过 营业 收入 的 
5%o， 税 务 机 关 只 允许 扣除 5 万 元 ， 会 计 应 调 增 不 允许 扣除 的 部 分 10-5=5 (万 元 ) ， 则 税务 利润 =100+5=105 (万 元 ) 。 


3. 职 工薪 酬 





职工 薪酬 要 是 过 高 ， 容 易 导致 贫 语 差距 过 大 ， 影 响 社会 稳定 ， 而 且 ， 高 薪酬 也 会 侵蚀 股东 权益 。 所 以 过 高 的 职工 薪酬 也 不 被 
鼓励 ， 税 务 机 关 会 给 予 一 定 限制 。 在 会 计 准 则 里 ， 职 工薪 酬 的 范围 十 分 广泛 ， 主 要 包括 工资 ( 含 规定 范围 的 社会 保险 和 住房 公 积 
金 ) 、 福 利 费 、 工 会 经 费 、 教 育 经 费 等 。 税 务 机 关 规 定 ， 属 于 合理 的 工资 薪金 支出 准予 扣除 ， 福 利 费 的 扣除 比例 不 超过 薪酬 总 额 
的 14%， 工 会 经 费 扣除 比例 不 超过 薪酬 总 额 的 2%， 教 育 经 费 扣 除 比 例 不 超过 薪酬 总 额 的 2.5%， 标 准 比例 之 内 的 可 以 据 实 扣除 ， 
除 教 育 经 费 外 超过 部 分 不 能 在 以 后 年 度 抵 扣 。 例 如 ， 假 设 某 企 业 的 会 计 利润 是 100 万 元 ， 职 工薪 酬 总 额 是 10 万 元 ， 当 年 实际 发 生 
福利 费 1.6 万 元 、 工 会 经 费 0.5 万 元 、 教 育 经 费 0.2 万 元 。 则 : 福利 费 需 调 增 1.6-10x14%=0.2 (万 元 ) ; 工会 经 费 需 调 增 0.5- 
10x2%=0.3 (万 元 ) ; 教育 经 费 标准 是 10x2.5%=0.25 (万 元 ) ， 实 际 发 生 0.2 万 元 ， 不 需要 调整 ; 应 纳税 所 得 额 为 
100+0.2+0.3=100.5 (万 元 ) 。 


备注 : 教育 经 费 的 扣除 比例 不 超过 薪酬 总 额 的 2.5%， 由 于 教育 经 费 超出 比例 的 部 分 可 以 在 以 后 纳税 年 度 结 转 抵 扣 ， 属 于 可 
抵 扣 差异 ， 不 属于 永久 性 差异 (税务 机 关 这 样 的 规定 很 符合 权 责 发 生 制 基础 ， 为 了 提高 员工 的 技能 而 开展 的 大 量 员工 培训 ， 往 往 
会 在 后 期 产生 收益 ， 超 出 部 分 以 后 再 抵 扣 也 是 理 所 应 当 的 ) 。 


4. 赞 助 和 公益 性 捐赠 支出 


企业 是 以 盈利 为 目的 的 组 织 ， 要 是 不 务 正业 ， 老 搞 大 量 捐赠 ， 可 能 会 损害 企业 发 展 潜力 和 员工 的 利益 。 因 此 ， 对 于 赞助 ， 税 
务 机 关 不 允许 税 前 扣除 ; 对 于 公益 性 捐赠 ， 如 果 是 企业 直接 捐赠 (税务 机 关 没 有 精力 去 调查 企业 捐赠 的 真实 目的 ) ， 也 不 允许 在 
税 前 扣除 ， 如 果 是 通过 国家 民政 部 门 或 者 是 公益 性 组 织 捐赠 ， 可 在 会 计 利润 的 12% 以 内 扣除 。 例 如 ， 某 企业 会 计 利润 100 万 元 ， 
通过 红 十 字 会 向 希望 小 学 捐赠 8 万 元 。 由 于 捐赠 额 低 于 会 计 利润 的 12%， 所 以 不 用 调整 ， 税 务 利润 也 是 100 万 元 。 假 设 该 企业 捐 
赠 15 万 元 ， 税 务 机 关 仅 允许 扣除 利润 总 额 的 12%， 即 12 万 元 ， 则 需要 调 增 15-12=3 (万 元 ) ， 税 务 利润 =100+3=103 (万 
元 ) 。 

5. 借 款 利 息 


借款 利息 过 高 会 增加 企业 成 本 ， 税 务 机 关 不 鼓励 企业 借 高 利 贷 ， 企 业 从 非 金融 机 构 借款 的 利息 如 果 高 于 同期 金融 机 构 同类 型 
贷款 利息 ， 是 不 许 扣除 的 。 例 如 ， 某 企业 会 计 利润 是 100 万 元 ， 其 中 从 非 金融 机 构 借款 利息 为 20 万 元 ， 同 期 金融 机 构 平均 借款 利 
息 为 12 万 元 ， 则 税务 利润 =100+ (20-12) =108 (万 元 ) 。 


6. 三 新 研发 


国家 鼓励 企业 进行 三 新 研发 (主要 指 新 产品 、 新 工艺 、 新 技术 的 研发 ) ， 规 定 企业 的 研发 支出 达到 一 定 条 件 〈 比 上 年 实际 研 
发 额 增长 达到 10% 以 上 ) ， 可 以 加 计 50% 扣 除 ， 这 样 企业 研发 支出 要 是 100 万 元 ， 就 可 以 当 作 150 万 元 扣除 ， 税 务 利润 中 的 费用 
要 多 计 ， 显 然 需要 调 减 会 计 利润 。 例 如 某 企业 会 计 利润 为 100 万 元 ， 符 合 条 件 的 研发 费用 为 10 万 元 ， 税 务 机 关 人 允许 扣除 15 万 元 ， 
应 调 减 会 计 利 润 5 万 元 ， 税 务 利润 =100-5=95 (万 元 ) 。 


备注 : 由 于 税务 机 关 规 定 ， 企 业 当年 没有 抵 扣 部 分 ， 可 以 在 以 后 5 年 内 继续 扣除 ， 这 样 以 后 可 以 继续 抵 扣 部 分 就 不 是 永久 性 


异 ， 属 于 可 抵 扣 时 间 差 异 ， 形 成 递 延 所 得 税 资产 。 
税务 规定 常见 的 扣除 标准 见 表 7-1。 


表 7-1 税务 规定 常见 的 扣除 标准 


项 目 扣除 比例 备注 
福利 费 
工会 经 
教育 经 费 2.5% 未 扣除 部 分 可 以 结 转 以 后 年 度 
只 允许 扣除 实际 发 生 的 60%， 但 不 许 





业务 招待 费 营业 收入 | 实际 发 生 的 60% | 直入 的 5%。 

广告 宣传 未 扣除 部 分 可 以 结 转 以 后 年 度 
研发 支出 未 扣除 部 分 可 以 结 转 以 后 $ 年 内 扣除 
捐赠 支出 (公益 ) | 会 计 利润 


四 、 暂 时 性 差异 : 资产 (账面) 账 多 应 纳税 ， 负 债 可 抵 扣 


暂时 性 差异 通常 是 企业 与 税务 机 关 对 收入 和 费用 的 确认 时 间 不 一 致 导 致 的 ， 这 种 不 一 致 会 导致 双方 在 特定 的 会 计 期 间 对 企业 
的 资产 和 负债 的 计价 基础 不 一 致 。 由 于 两 者 对 于 收入 和 费用 总 额 的 确认 是 一 致 的 ， 当 期 多 确认 了 ， 后 期 就 会 少 确认 ， 当 期 少 确认 
了 ， 后 期 就 会 多 确认 ， 因 此 ， 会 形成 应 纳税 差异 和 可 抵 扣 差异 。 




















由 
由 
下 








0 1】 某 企业 购 入 一 台 设 备 ， 原 值 100 万 元 ， 不 考虑 净 残 值 ， 会 计 预 计 使 用 5 年 ， 税 法 规定 使 用 4 年 。 假 设 不 计算 折旧 的 会 计 利润 为 100 万 


。 在 第 1 年 年 末 ， 分 析 情 况 如 下 : 
从 当期 损益 角度 看 : 企业 计算 所 得 税 费用 = (100-100/5) x25%=20〔 万 元 ) ， 依 据 税务 计算 ， 企 业 实 际 应 交 所 得 税 = (100- 
100/4) x25%=18.75〔 万 元 ) 。 就 是 企业 当期 所 得 税 费用 为 20 万 元 ， 实际 支付 18. 75 万 元 的 税 。 根 据 权 责 发 生 制 基础 ， 本 企业 中 所 得 税 费 
Dr 0 .25 万 元 会 在 后 期 (第 5 年 税务 规定 不 计 提 折 旧 ， 而 导致 税务 利润 比 会 计 利润 大 ) 补 交 ， 形 成 了 递 延 所 得 税 负债 。 分 录 
Es 元 
借 : 所 得 税 费 用 ”20 
贷 : 应 交 税 费 一 应 交 企 业 所 得 税 18.75 
递 延 所 得 税 负债 1.25 


ee 以 包含 永久 性 差异 的 会 计 利 润 为 基础 计算 所 得 税 费用 ， 这 是 由 于 永久 性 差异 不 能 转 回 ， 它 导致 所 得 税 也 只 能 计 入 当期 的 所 得 


从 期 末 资 产 负 俩 和 度 看 : 企业 该 项 资产 期 末 价 值 〈80 万 元 ) ， 表 示 的 是 从 企业 会 计 角 度 看 ， 该 项 资产 以 后 使 用 es 折旧 )》 或 者 处 置 〈 报 

废 、 出 售 等 ) 时 ， 可 以 列 入 费用 总 额 的 部 分 ， 原 则 上 所 有 的 9 次 声 都 要 在 以 后 年 度 通过 消 箔 或 者 处 置 等 转化 为 为 费用 。 比 如 ， 固 定 资 产 使 用 后 会 计 

全 日 ， 在 人 人 和 后续 信 成 营业 成 本 等 。 本 企业 中 资产 的 计 税 基础 〈75 万 元 ) ， 表 示 的 是 从 税务 角度 看 该 项 资产 使 用 或 者 处 置 时 允许 列 入 
中 额 
































































































































































































































































































































由 于 税务 以 后 允许 扣除 的 费用 少 ， 就 会 导致 后 期 的 税务 利润 变 大 ， 企 业 以 后 期 间 要 交 的 税 就 比 按 会 计 利润 计算 的 多 ， 因 此 ， 

这 个 差异 在 当期 就 叫 作 应 纳税 时 间 差 异 ， 乘 以 税率 后 就 形成 了 递 延 所 得 税 负 债 。 反 之 ， 资 产 计 税 基础 要 是 大 ， 则 以 后 税务 允许 列 

入 的 费用 就 比 企业 会 计 列 入 的 费用 多 ， 以 后 期 间 交 的 税 就 比 按 会 计 利润 计算 的 少 ， 就 叫 作 可 抵 扣 时 间 差 异 ， 乘 以 税率 后 形成 递 延 

所 得 税 资产 。 同 理 ， 负 债 的 性 质 和 资产 的 性 质 恰恰 相反 ， 因 此 ， 负 债 的 计 税 基础 若 大 于 账面 价值 就 是 可 抵 扣 时 间 差 异 ， 反 之 就 是 
应 纳税 时 间 差 异 。 具 体 如 表 7-2 所 示 。 


表 7-2 暂时 性 差异 的 处 理 


i 志 递 延 所 得 税 资产 递 延 所 得 税 负 债 
(2)= 可 抵 扣 时 间 差 异 应 纳税 时 间 差 异 
(3) 资产 的 账面 价值 小 于 计 税 基础 | 资产 的 账面 价值 大 于 计 税 基础 
(4) 负债 的 账面 价值 大 于 计 税 基础 | 负债 的 账面 价值 小 于 计 税 基础 














本 项 资产 账面 价值 (80 万 元 〉 大 于 计 税 基础 (75 万 元 〉， 形 成 了 应 纳税 差异 5 万 元 ， 乘 以 税率 (25%) ， 该 企业 递 延 所 得 税 负债 
=5x25%=1 .25( 万 元 ) ， 当 期 实际 缴纳 企业 所 得 税 = (100-25) x25%=18.75〔 万 元 ) 。 因 此 ， 会 计 分 录 为 : 
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借 : 所 得 税 费 用 201 
贷 : 应 交 税 费 一 应 交 企 业 所 得 税 18.75 
递 延 所 得 税 负 债 ”1 .25 


从 以 上 案例 中 我 们 可 以 看 出 ， 依 据 资产 负债 表 进 行 所 得 税 的 账 务 处 理 ， 具 体 程序 如 下 : 
(1) 列 出 资产 、 负 债 账面 价值 (根据 账 往 ) 和 计 税 基础 (根据 税务 的 规定 ) ， 具 体 如 表 7-2 所 示 。 
(2) 计算 应 纳税 时 间 差 异 和 可 抵 扣 时 间 差 异 ， 具 体 如 表 7-2 所 示 。 
(3) 计算 当期 递 延 所 得 税 资产 和 递 延 上 所得税 负债 的 变动 额 ， 也 就 是 期 末 余 额 减 去 期 初 余额 ， 只 有 当期 资产 和 负债 变动 才 会 
影响 当期 所 得 税 费用 。 
(4) 计算 税务 利润 (应 纳税 所 得 额 ) ， 即 会 计 利润 + 调 增 项 ( 含 可 抵 扣 差异 ) - 调 减 项 (〈 含 应 纳税 差异 ) ， 并 计算 实际 缴纳 
企业 所 得 税 。 


(5) 编制 分 录 ， 借 贷 差额 为 当期 的 所 得 税 费 用 ， 分 录 为 : 


























借 : 所 得 税 费用 平衡 数 ， 最 后 计算 ) 

其 他 综合 收益 (可 供出 售 金融 资产 公允 价值 变动 影响 数 ) 
递 延 所 得 税 资产 当期 增加 额 ， 减 少 记 贷 方 ) 

贷 ， 应 交 税 费 一 应 交 企 业 所 得 税 〈 实 际 缴纳 税 ) 

递 延 所 得 税 负 债 〈 当 期 增加 额 ， 减 少 记 借方 ) 












































(一 ) 常见 的 暂时 性 差异 
(1) 企业 会 计 基于 权 责 发 生 制 基础 ， 进 行 的 各 种 主观 估计 导致 的 差异 。 根 据 权 责 发 生 制 基 础 : 


1) 企业 会 计 要 对 固定 资产 计 提 折旧 ， 对 无 形 资产 进行 推销 ， 固 定 资产 、 无 形 资产 预计 使 用 几 年 、 采 用 什么 方法 计 提 折旧 和 
摊 销 ， 企 业 若 是 和 税务 机 关 规定 的 不 一 致 ， 企 业 资 产 的 账面 价值 就 和 计 税 基础 不 一 样 ， 形 成 暂时 性 差异 。 

2) 企业 根据 谨慎 性 原则 ， 需 要 计 提 各 种 减 值 准备 和 预计 各 种 费用 ， 比 如 ， 计 提 坏 账 准备 、 存 货 跌价 准备 、 固 定 资产 减 值 准 
备 、 无 形 资 产 减 值 准备 等 ， 还 有 企业 销售 产品 后 ， 预 计 的 免费 维修 费用 。 对 于 这 些 预计 性 的 支出 ， 税 务 机 关 通 常 是 在 实际 发 生 的 
时 候 才 准予 扣除 ， 因 此 ， 叶 致 账面 价值 和 计 税 基础 不 一 致 ， 形 成 暂时 性 差异 。 












































【 例 7-2】 老 人 家 电视 公司 承诺 5 年 内 对 所 销售 的 电视 免费 保修 。 其 2015 年 销售 1000 万 元 电视 ， 根 据 以 往 经 验 ， 预 计 免 费 维修 费用 为 销售 额 
的 2$。 预 计 维修 费用 =1000x2g8=20“〔〈 万 元 ) 。 该 公司 在 年 末 预 提 报 销 费 用 时 的 分 录 (单位 : 万 元 ) 为 : 




























































































借 : 销售 费用 20 
贷 : 预计 负债 20 


由 于 税务 机 关 不 认可 谨慎 性 原则 ， 不 允许 抵 扣 预 计 发 生 维修 费用 ， 只 人 允许 在 实际 发 生 的 时 候 抵 扣 ， 因 此 预计 负债 计 税 的 基础 为 0， 负 债 的 账面 
价值 大 于 计 税 基础 ， 为 可 抵 扣 差异 20 万 元 ， 形 成 递 延 所 得 税 资产 =20x258-5《〈 万 元 ) 。 


个 
借 : 递 延 所 得 税 资产 5 




























































































贷 : 所 得 税 费用 5 























企业 在 未 来 5 年 内 实际 发 生 的 时 候 ， 再 核 销 递 延 所 得 税 资产 ， 














(2) 税务 机 关 考虑 企 

















【 例 7-3】 某 年 年 初 ， 老 人 家 公司 采 














分 期 收 款 方式 向 小 人 家 公司 销售 一 套 大 型 设备 ， 合 同 


抵 减 发 生 当期 的 所 得 税 。 














日 等 额 收取 。 该 大 型 设备 成 本 为 156 万 元 。 在 现 销 方式 下 ， 
具 发 票 并 发 生 有 关 的 增值 税 和 所 得 税 纳税 义务 。 经 计算 ， 


第 1 年 的 账 务 处 理 如 下 : 

(1) 销售 时 : 

长 期 应 收 款 一 小 人 家 公司 200 
贷 : 主 营 业务 收入 一 销售 xx 设备 160 
未 实现 融资 收益 一 销售 xx 设备 40 
务 成 本 一 xx 设备 156 
库存 商品 一 xx 设备 156 

日 收取 货款 和 增值 税 税额 : 




















中 












































12 月 31 
借 : 银行 存款 46.8 

贷 : 长 期 应 收 小 人 家 公司 40 

谈 交 税 费 一 应 交 增 值 税 〈 销 项 税额 ) 6.8 
借 : 未 实现 融资 收益 一 销售 xx 设备 12.688 
贷 : 财务 费用 分 期 收 区 次 销售 商品 
考虑 到 企 见 金 流 量 困难 ， 根 据 《 企 业 所 得 税法 实施 条 
年 ， 长 斯 应 收 次 的 账面 价值 =200-40 (当期 收回 的 〉= 
户 ) ， 得 到 147.312 万 元 ， 计 
=147.312x25%=36.828 (万 元 ) 。 
借 : 递 延 所 得 税 资产 36.828 
贷 : 所 得 税 费用 


同时 ， 存 货 的 账面 价值 为 0， 
是 ) =124.8 (万 元 ) 。 


资产 的 账面 价值 小 于 计 税 基础 ， 
借 : 所 得 税 费用 7.8 

贷 : 递 延 所 得 税 负债 7.8 
以 后 各 年 度 类 似 。 

















性 款 一 - 























12.688 












































160 
































分 录 为 : 




















36.828 

















计 税 基础 为 发 


























EB 成 应 纳税 














(二 ) 按 公 人 允 价 值 计量 且 变 动 计 入 当期 损益 的 金融 资产 


根据 会 计 准 则 ， 企 业 会 计 对 于 交易 性 金融 资产 、 


例 》 
涪 基 础 是 0。 资产 的 账面 基础 大 于 计 税 基础 ， 


出 的 存货 156- 与 税法 


对 间 差 异 为 156-124.8=31.2 (万 元 ) ， 





该 大 型 设备 的 公允 价值 为 160 万 元 。 





约定 





的 销售 价格 为 200 万 元 ， 
根据 税务 相关 规定 ， 在 合同 约定 的 


业 现 金 流 量 (原则 上 交 税 用 货币 ) 确定 收入 ， 而 企业 根据 权 责 发 生 制 原则 确定 收入 导致 的 差异 。 











每 年 12 月 31 
性 款 日 期 ， 


分 5 次 于 



































实际 利率 为 7.93% (具体 计 和 











， 分 期 收 款 方式 销售 的 货物 ， 按 合 
(万 元 ) 






































为 可 抵 扣 时 间 差 异 ， 








关 并 不 认可 公允 价值 ， 因 此 形成 的 两 者 之 间 的 差异 ， 也 属于 暂时 性 时 间 差 异 。 

















请 查看 得 


再 减 去 未 确认 的 融资 收益 1 








FP 确定 收入 配 比 的 存货 156x0 .2 税法 


【 例 7-4】 老 人 家 公司 可 供出 售 金融 资产 的 公允 价值 〈 账 面 价值 ) 是 200 万 元 ， 成 本 是 150 万 元 。 

















税务 机 关 是 按照 历史 成 本 150 万 元 作为 计 税 基 | 
=50x25%=12.5《〔 万 元 ) 。 由 于 可 供出 售 金融 资 
其 他 综合 收益 。 分 录 (单位 : 
借 : 其 他 综合 收益 12.5 


贷 : 递 延 所 得 税 负债 
































外 姑 此 
的 公 





























5 
(三 ) 其 他 情况 


税务 机 关 规 定 ， 对 于 企业 亏损 ， 可 在 5 年 内 用 税 前 伪 
会 爸 利 ， 就 可 以 在 当年 确认 可 抵 扣 时 间 差 异 ， 形 成 一 项 递 


， 资 产 账 面 价值 大 于 计 税 基础 ， 
允 价值 变动 不 计 入 期 间 损益 ， 而 是 计 入 其 他 综合 





和 二 革 ) 


司 规定 的 收 款 
2 33 实际 是 长 期 岂 间 次 的 备 抵 必 
形成 递 延 所 得 税 资产 





递 延 所 得 税 负债 为 31.2x0.25=7.8〈 万 元 ) 。 


形成 应 纳税 时 间 差 异 50 万 元 ， 递 延 所 得 税 负 

















已 冰 口 


SS 


TI， 


(分 录 单 位 : 


Ph 收 入 平均 5 年 ， 


万 元 ) 

















日 期 确认 收入 的 实现 。 所 
人 











成 本 也 





分 录 为 : 


投资 性 房地产 、 可 供出 售 金融 资产 可 以 采用 公允 价值 计量 ,但 是 目前 税务 机 


























因此 ， 不 调整 所 得 税 费用 ， 








利 弥补 ， 抵 扣 企 业 所 得 税 。 因 此 ， 如 果 企 业 在 当年 形成 亏损 ， 预 计 以 后 


弟 延 所 得 税 资产 。 


抵 扣 的 部 分 ， 






































【 例 7-5】 老 人 家 公司 在 2015 年 决定 进行 战略 转型 ， 逐 步 终止 原来 的 业务 ， 并 在 当年 进行 了 大 量 投资 ， 导 致 当年 亏损 100 万 元 ， 估 计 以 后 年 
也 就 是 以 后 年 度 可 以 少 交 企 业 所 得 税 。 这 样 ， 在 2015 年 度 就 形成 了 递 延 所 得 税 资产 ， 即 100x25gs=25 (万 元 ) ， 


度 会 得 到 弥补 ， 
期 所 得 税 费用 。 





















































分 录 (单位: 万 元 ) 为 : 





借 : 递 延 所 得 税 资产 25 














贷 : 所 得 税 费用 











25 


同时 ， 冲 减 当 





另外 ， 对 于 广告 费 支 出 ,税务 规定 企业 营业 收入 (包括 视 同 销售 ) 的 15% 以 内 可 以 扣除 ， 超 出 部 分 可 以 以 后 抵 扣 。 对 于 尚未 


， 根 据 权 责 发 生 制 基础 ， 留 待 以 后 抵 扣 ， 这 两 点 上 税务 机 关 可 比 会 计 理解 得 还 深刻 。 








形成 可 抵 扣 时 间 差 异 。 同 理 ， 税 务 规定 职工 教育 经 费 也 是 如 此 。 大 量 广告 和 教育 投入 ， 往 往 会 在 以 后 年 度 产 生 收 





【 例 7-6】 老 人 家 公司 2015 年 营业 收入 (包含 视 同 销售 )1000 万 元 ， 广 告 费 支出 200 万 元 ， 假 设 税务 机 关 规 定 的 扣除 比例 是 15%$， 超 出 部 分 
可 以 在 以 后 年 度 的 限额 内 扣除 ， 老 人 家 公司 预计 以 后 年 度 可 以 在 比例 内 扣除 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 


递 延 所 得 税 资产 〈 以 后 年 度 可 以 扣除 的 金额 ) = (200-1000x15%) x25%=12.5 (万 元 ) 
借 : 递 延 所 得 税 资产 12.5 
贷 : 应 交 税 费 一 应 交 企 业 所 得 税 12.5 























下 面 举 一 个 中 级 职称 考试 的 企业 所 得 税 核算 案例 ， 供 大 家 参考 。 


【 例 7-7】 老 人 家 公司 2008 年 度 利润 表 中 利润 总 额 为 1200 万 元 ， 该 公司 适 / 





期 初 余额 。 


该 公司 2008 年 发 生 的 有 关 交 易 和 事项 中 ， 会 计 处 理 与 税收 处 理 存 在 差别 的 有 : 
















































































的 所 得 税 税率 为 258$。 递 延 所 得 税 资产 及 递 延 所 得 税 负债 不 存在 





《1) 2007 年 12 月 31 日 取得 的 一 项 固定 资产 ， 成 本 为 600 万 元 ， 使 用 年 限 为 10 年 ， 预 计 净 残 值 为 0， 会 计 处 理 按 双 倍 余额 递减 法 计 提 折 旧 ， 税 
收 处 理 按 直 线 法 计 提 折旧 。 假 定 税法 规定 的 使 用 年 限 及 预计 净 残 值 与 会 计 规定 相同 。 


(2) 向 关联 企业 捐赠 现金 200 万 元 。 
































(3) 当年 发 生 研究 开具 | 较 上 年 度 增长 208。 其 中 300 万 元 予以 资本 化 ;截至 2008 年 12 月 31 日 ， 该 和 





















































税法 规定 ， 企 业 费 用 化 的 研究 开发 支出 按 50% 税 前 扣除 ， 资 本 化 的 研究 开发 支出 按 资 本 化 金额 的 1503 确 定 应 予 挫 销 














(4) 应 付 违反 




















不 保 法 规定 罚款 100 万 元 。 

















(5) 期 末 对 持 有 的 存货 计 提 了 30 万 元 的 存货 跌价 准备 。 


解析 : 














(1) 2008 年 度 当期 应 交 所 得 税 : 








旋 纳 税 所 得 额 =12 
应 交 所 得 税 =1490x25g%s=372.5 (万 元 ) 


00+60+200-100+100+30=1490《〈 万 元 ) 





《2) 2008 年 度 递 延 所 得 税 : 








该 公司 2008 年 度 














资产 负债 表 相关 项 目 金 额 及 其 计 税 基础 如 表 7-3 所 示 。 




















表 7-3 2008 年 度 资产 负债 表 相 关 项 目 (单位 : 万 元 ) 


发 资产 仍 有 有 


的 金额 。 


E 开 发 过 程 中 。 





| 差异 
项 目 下 机 人 十 | ”和 和 六 语 饥 税 暂 时 性 差异 | 可 抵 扣 暂 时 性 差异 
存货 


| 
固定 资产 | 
固定 资产 原 值 | 300 | 300 | 
减 : 累 i 提 | 40 | 40 | 
固定 资产 账面 价值 | 2540 | 260 | | 60 
开发 支出 30 | 40 | 150 
其 他 应 付款 100 | 10 | | 

总 计 OE 240 


弟 延 所 得 税收 益 =90x25%$=22 .5 万 元 ) 
(3) 利润 表 中 应 确认 的 所 得 税 费 用 : 
所 得 税 费用 =372.5-22.5=350《〈 万 元 ) 

借 : 所 得 税 费用 “350 
递 延 所 得 税 资产 22.5 
贷 : 应 交 税 费 一 应 交 所 得 税 372.5 
































【 例 7-8】 承 例 7-7， 假 定 老人 家 公司 2009 年 当期 应 交 所 得 税 为 462 万 元 。 资 产 负债 表 中 有 关 资 产 、 负 债 的 账面 价值 与 其 计 税 基础 相关 资料 如 
表 7-4 所 示 ， 除 所 列 项 目 外 ， 其 他 资产 、 负 债 项 目 不 存 在 会 计 与 税收 规定 的 差异 。 


























表 7-4 2009 年 度 资产 负债 表 相 关 项 目 (单位 : 万 元 ) 


差异 
可 折扣 和 暂时 性 闫 异 

六 mim | 
RF 0 
0 
减 : 累计 折旧 556 40| | 
减 : 固定 资产 减 值 准备 | 200 | 0| | 
固定 资产 账面 价值 “| 224 | 250 | | 296 
无 形 资产 270 405 | 135 
其 他 应 付款 0 | 0| | 100 
总 计 | | ae 


解析 : 

《1) 当期 应 交 所 得 税 为 462 万 元 。 

(2) 当期 递 延 所 得 税 费用 〈 收 益 ) : 

期 末 递 延 所 得 税 资产 (611x25%$) 152.75 万 元 
期 初 递 延 所 得 税 资产 ”22 .5 万 元 

递 延 所 得 税 资产 增加 ”130.25 万 元 


递 延 所 得 税收 益 为 ”130.25 万 元 。 
(3) 所 得 税 费用 : 
所 得 税 费用 =462-130.25=331.75 (万 元 ) 
借 : 所 得 税 费用 331.75 

递 延 所 得 税 资产 130.25 

贷 : 应 交 税 费 一 应 交 所 得 税 462 














四 倒 挤 数 。 


考 考 你 


一 、 不 定 项 选择 题 


1. 下 列 属于 永久 性 差异 的 有 了 

















.固定 资产 折旧 

D. 业 务 招 待 费 

2. 下 列 属于 可 抵 扣 时 间 差 异 的 有 (  )。 
和 .企业 发 生 的 亏损 
B. 公 人 允 价 值 上 涨 
.公允 价值 下 跌 

. 计 提 减 值 准备 

.下 列 属于 暂时 性 时 间 差 异 的 有 (  )。 


@ 
D 
3 
和 .企业 发 生 的 亏损 
B 
c 















































-公允 价值 上 涨 

-公允 价值 下 跌 
D. 预 计 维修 费用 
4 .资产 的 计 税 基础 是 (  ) 。 
及 .税务 允许 企业 未 来 抵 扣 的 费用 
B. 税 务 不 允许 企业 未 来 抵 扣 的 费用 
C. 企 业 会 计 未 来 列 入 费用 的 总 额 
D. 企 业 会 计 未 来 获得 收益 的 基础 


















































二 、 业 务 题 


某 企业 会 计 利润 100 万 元 ， 营 业 收 入 1000 万 元 ， 其 中 ， 当 期 业务 招待 费 11 万 元 ， 广 告 费 100 万 元 ， 通 过 红 十 字 会 给 养老 院 捐 赠 15 万 元 ， 国 债 利 
息 收 入 15 万 元 。5 年 内 亏损 10 万 元 。 


资产 负债 情况 如 下 所 示 〈 单 位 :万 元 )。 












































| 差异 
账面 价值 | 计 税 基础 | 应 纳税 暂时 性 差异 | 可 折扣 暂时 性 差异 


有 mm | 
BR | 0 | 0 | 
BB | 0 | 0 | | 
MR 0 | 0 


假设 递 延 所 得 税 资产 的 余额 为 借方 2 万 元 ， 递 延 所 得 税 负债 贷方 余额 1 万 元 。 
要 求 : 

(1) 区 分 暂时 性 差异 和 永久 性 差异 。 

(2) 计算 应 纳税 所 得 额 。 

(3) 计算 递 延 所 得 税 资产 。 

(4) 计算 递 延 所 得 税 负债 。 

(5) 编制 账 务 处 理 分 录 。 


局 














解析 : 罚款 和 业务 招待 费 在 后 期 是 不 可 以 转 回 的 ， 属 于 永久 性 差异 。 
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2.ACD 


















































解析 : C 和 IT 资产 的 账面 价值 都 小 于 计 税 基础 ， 属 于 可 抵 扣 差异 ， 亏 损 属于 特殊 事项 ，5 年 内 的 亏损 可 以 抵 税 ， 属 于 可 抵 扣 差异 。 


3.ABCD 

4.A 

二 、 业 务 题 
解析 : 


(1) 永久 性 差异 : 
业务 招待 费 =11x60%=6.6〔 万 元 ) ，1000x5%=5〔 万 元 ) ， 实 际 发 生 的 60% 大 于 营业 收入 的 5%， 只 人 允许 扣除 5 万 元 ， 需 调 增 11-5=6 (万 
元 

















-公益 性 捐赠 : 扣除 标准 为 净利 润 的 128，100x12%$=12 (万 元 ) ， 需 调 增 15-12=3 (万 元 ) 。 
国债 利息 ， 调 减 15 万 元 。 
时 性 差异 : 


资产 负债 情况 如 下 所 示 《〈 单 位 : 万 元 ) 。 




















式 





差异 
人 账面 价值 | 计 税 基础 | 应 纳税 暂时 性 差异 | 可 抵 扣 暂时 性 差异 


交易 


nn 


人 和 一 全 


CT 
预计 负债 (保修 费 ) | 100 
时 | | ww | » 


其 他 : 

广告 费 100 万 元 ， 小 于 营业 收入 的 15%$， 不 需要 调整 。 

:5 年 内 亏损 ， 实 际 为 前 期 的 可 抵 扣 差异 ， 前 期 已 经 形成 了 递 延 所 得 税 资产 。 

(2) 应 纳税 所 得 额 =100-10+6+3-15+125-150=59【〔 万 元 )， 本 期 应 交 所 得 税 =59x25%$=14.75〔 万 元 〉。 

应 纳税 暂时 性 差异 为 后 期 需要 缴纳 的 差异 ， 应 从 会 计 利润 中 减 去 ， 可 抵 扣 暂时 性 差异 为 本 期 需 缴 纳 的 前 期 差异 ， 需 要 加 上 。 
(3) 递 延 所 得 税 资产 = 可 抵 扣 时 间 差 异 〈125) x25%=31.25 (万 元 ) 。 


(4) 本 期 增加 〈31.25) -期 初 余 额 (2) =29.25《〈 万 元 ) ， 递 延 所 得 税 负 债 = 应 纳税 时 间 差 异 (150〉x25%=37.5〔 万 元 ) ， 本 期 增加 
(37.5) -期 初 余额 (1) =36.5 (万 元 ) 。 


(5) 分 录 (单位 : 万 元 ) 为 : 
借 : 所 得 税 费用 22 

递 延 所 得 税 资产 29.25 

贷 : 应 交 税 费 
递 延 所 得 税 负债 36.5 


nn 



































第 八 章 ”企业 合并 


新 设 控股 吸收 ， 
双 去 双 留 独 在 。 
非 同 净值 公允 。 
同一 时 ， 





在 终 方 。[1] 
一 一 改 自 马 致 远 《 天 净 沙 》 


一 家 企业 长 大 后 ， 会 遇 到 很 多 情况 : 客户 很 挑剔 ， 供 应 商 不 讲 情 面 ， 竞 争 对 手 到 得 太 紧 .….. 种 种 不 如 意 ， 于 是 会 感到 自己 孤 
单 寂 寞 冷 ， 怎 么 办 ? 找 个 伴 儿 吧 ， 取 长 补 短 ,优势 互补 ， 从 此 不 再 孤单 。 于 是 企业 和 企业 之 间 就 产生 了 各 种 形式 的 联盟 ， 这 些 联 
盟 最 彻底 的 形式 就 是 合并 ， 合 并 分 为 三 种 方式 。 


[1] ”上 面 的 诗句 ， 乍 看 起 来 有 点 懂 ， 和 解释 一 下 ， 前 两 各 说 的 是 合并 的 三 种 形式 和 账 务 处 理 原则 。 后 两 各 说 的 是 合并 时 的 计量 属 
性 ， 当 合并 双方 不 受 同一 方 控制 时 ， 实 际 上 是 一 种 购买 ， 因 此 被 合并 方 净 资产 应 采用 公允 价值 计量 。 合 并 双方 受 同一 方 控 制 的 时 
候 ， 实 质 是 老大 (控制 方 ) 对 集团 内 部 权益 的 重新 分 配 ， 通 常 采用 权益 结合 法 ， 那 么 确认 被 合并 方 的 净 资 产 ， 就 应 当 采 用 其 在 老 
大 《最 终 控制 方 ) 占有 的 账面 价值 计量 。 搞 不 懂 的 话 ， 先 别 着 急 ， 且 听 我 慢 慢 解释 。 


一 、 新 设 合并 


新 设 合并 是 指 两 个 (多 个 ) 企业 结婚 了 ， 由 两 个 小 家 变 成 了 一 个 大 家 ， 也 就 是 A+B=C。 这 种 情况 通常 是 两 家 实力 差不多 ， 
谁 也 吃 不 掉 谁 ， 只 好 成 立 一 家 新 公司 。 这 种 情形 在 自由 市 场 经济 中 很 少见 ， 因 为 实力 差不多 ， 谁 当 老 大 的 问题 不 好 和 解决。 出 现 这 
种 情况 大 多 是 双方 受 同一 方 控制 ， 它 们 有 一 个 共同 的 老大 ， 老 大 安排 它们 合并 ， 它 们 也 就 没 脾气 了 。 这 种 情况 下 的 账 务 处 理 ， 通 
常 是 先 各 自 将 自己 公司 注销 ， 会 计 将 权益 和 资产 账户 相互 抵消 清 零 。 

(1) 借 : 所 有 者 权益 《〈 实 收 资本 、 资 本 公 积 等 ) 

负债 类 《〈 短 期 借款 、 应 付 账 款 等 ) 


贷 : 资产 类 《库存 现金 、 银 行 存 款 、 原 材料 、 固 定 资产 等 ) 








一 

















这 样 原 公司 的 账户 余额 都 为 零 ， 然 后 ， 编 制 成 立新 公司 的 业务 。 
(2) 借 : 资产 类 库存 现金 、 银 行 存款 、 原 材料 、 固 定 资产 等 ) 
贷 : 所 有 者 权益 〈 实 收 资本 、 资 本 公 积 等 ) 


负债 类 短期 借款 、 应 付 账 款 等 ) 


























实际 新 公司 接受 两 家 (或 多 家 ) 公司 的 资产 、 负 债 和 所 有 者 权益 。 























【 例 8-1】A 公 司 和 B 公 司 合并 为 Cc 公司， 两 家 公司 的 账面 价值 和 公允 价值 相同 ， 具 体 如 表 8-1 所 示 。 














表 8-1 合并 日 A 公司 的 账户 余额 (单位 : 万 元 ) 


也 
银行 存款 应 付 账 款 100 
应 收 账 款 期 价款 100 
固定 资产 资本 公 积 200 
在 建 工程 未 分 配 利润 100 
8 | mw | Si | 0 


由 于 合并 后 ，A 公 司 作为 会 计 主体 将 被 注销 ， 公 司 所 有 的 账户 余额 应 抵消 为 零 ， 根 据 分 录 (1) ，A 公 司 的 账 务 处 理 如 下 : 
借 : 应 付 账 款 100 

长 期 借款 100 

实 收 资本 200 

资本 公 积 200 

利润 分 配 一 未 分 配 利润 100 

贷 : 银行 存款 100 

应 收 账 款 100 





存货 100 
司 定 资产 ”300 
在 建 工程 100 





























B 公 司 的 账 务 处 理 与 A 公司 一 致 ， 这 里 就 不 再 举例 了 ，A、B 公 司 注销 后 ， 新 设立 C 公 司 的 时 候 ， 将 A、B 公 司 的 资产 、 负 债 合计 计 入 C 公 司 ， 同 时 
根据 成 立 公司 的 协议 确认 公司 的 实 收 资本 和 资本 公 积 。 











二 、 吸 收 合并 


吸收 合并 ， 就 是 一 家 公司 吃 掉 了 另 一 家 公司 或 者 多 家 公司 ， 也 就 是 A+B=A。 一 家 公司 财 大 气 粗 ， 另 一 家 公司 或 者 经 营 困 
难 ， 或 者 老板 金 盆 洗 手 ， 将 自己 公司 注销 后 并 入 另 一 家 公司 。 这 种 方式 虽然 有 利于 合并 方 进行 管理 ， 不 过 我 觉得 这 种 方式 有 点 野 
蛮 ， 被 合并 的 公司 从 此 就 要 退出 “江湖 ”， 它 的 公司 名 称 、 文 化 和 历史 将 不 再 延续 ， 而 且 ， 合 并 方 整合 被 合并 方 的 企业 也 会 付出 
较 多 的 人 代价。 因此， 吸收 合并 在 早期 的 市 场 经 济 中 比较 常见 ， 现 在 采用 这 种 方式 不 是 很 多 了 。 不 过 ， 双 方 要 是 有 一 个 共同 的 老 
大 ， 一 切 都 不 是 问题 了 ， 比 如 “南车 ”和 “ 北 车 ”的 合并 。 


这 种 方式 的 账 务 处 理 和 新 设 合并 比较 相似 。 首 先 ， 被 投资 单位 将 权益 和 资产 相抵 消 ， 注 销 自己 的 公司 ; 其 次 ， 合 并 公司 编制 
新 增 的 资产 和 负债 的 赁 证， 如果 是 通过 资金 购买 的 就 贷 记 银行 存款 等 ， 如 果 是 通过 发 行 股权 收购 的 ， 就 贷 记 实 收 资本 (股本 ) 、 


资本 公 积 等 。 


, 


控股 合并 ， 也 就 是 A+B=A+B*， 好 像 是 没有 变化 ， 但 大 家 要 注意 ， 我 在 等 式 右边 的 B 后 面 加 了 一 个 星 号 ， 实 际 上 后 面 的 B* 只 
是 在 法 律 形式 上 独立 存在 ， 在 经 营 实 质 上 已 经 被 A 控制 了 ， 实 质 和 A+B= 人 A 是 相似 的 。 


这 种 方式 的 合并 是 合并 方 通过 购买 被 投资 方 股 份 达到 控制 被 投资 方 的 目的 ， 被 投资 方 保留 公司 的 名 称 和 品牌 ， 在 法 律 上 也 是 
独立 的 。 这 种 方式 的 合并 既 整 合资 源 达到 合并 方 的 目的 ， 也 保留 被 合并 方 的 名 称 和 品牌 ， 是 种 比较 温柔 的 合并 方式 。 目 前 ， 大 多 
数 公司 的 合并 都 采用 这 种 方式 。 


这 种 方式 的 账 务 处 理 就 是 长 期 股权 投资 的 账 务 处 理 ， 分 为 同一 控制 的 合并 和 非 同一 控制 的 合并 两 种 情况 。 同 一 控制 下 的 合 
并 ， 由 于 存在 共同 的 老大 ， 采 用 的 是 权益 结合 法 。 在 合并 时 用 的 是 账面 价值 确认 投资 成 本 ， 不 确认 合并 中 损益 。 非 同一 控制 的 ， 
实际 上 是 一 方 购买 另 一 方 的 净 资 产 ， 采 用 的 是 购买 法 ， 通 常 按 净 公 人 允 价 值 和 投资 代价 熟 高 确认 投资 成 本 。 如 果 净 资产 的 价值 比 投 
资 成 本 低 ， 则 表示 合并 中 产生 商 誉 (就 是 企业 未 来 能 够 获得 超额 利润 的 潜在 价值 ) ; 如 果 净 资产 的 公允 价值 大 于 投资 成 本 ， 则 应 
确认 为 营业 外 收入 。 

















i 











【 例 8-2】 老 人 家 酒 业 公 司 在 2015 年 5 月 收购 涛 涛 食品 公司 80% 的 股权 ， 涛 涛 食品 公司 有 形 净 资 产 的 公允 价值 为 100 万 元 ， 净 资产 的 账面 价值 
为 90 万 元 ， 老 人 家 酒 业 为 此 项 收购 支付 了 120 万 元 银行 存款 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 


(1) 非 同 一 控制 方 情况 下 。 


1) 假设 两 家 公司 不 存在 同一 控制 方 。 合 并 方 〈 老 人 家 酒 业 ) 享有 的 被 合并 方 的 净 资 产 公 允 价 值 =100x80%=80 万 元 )， 商 誉 =120- 
80=40〔 万 元 ) 〈 可 在 合并 报表 中 单独 表示 ) 。 合 并 方 ( 老 人 家 酒 业 ) 分 录 如 下 : 
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营 : 长 期 股权 投资 一 成 本 12001 
贷 : 银行 存款 120 











2) 假设 合并 方 支付 的 对 价 仅 为 60 万 元 ， 根 据 熟 大 原则 ， 采 用 被 投资 单位 有 形 净 资产 的 公允 价值 作为 投资 成 本 。 
借 : 长 期 股权 投资 一 成 本 80 











， 








贷 : 银行 存款 ”60 
营业 外 收入 20 
(2) 同一 控制 方 情况 下 。 


假设 合并 双方 存在 同一 控制 方 Ss 公司， 涛 涛 食品 公司 在 S 公 司 的 账面 价值 为 90 万 元 ， 老 人 家 
位 在 同一 控制 方 的 账面 价值 作为 投资 成 本 ， 差 额 六 





积 ) =18 (人 




















万 元 ) 。 


借 : 长 期 股权 投资 一 成 本 72 





利润 分 配 一 未 分 配 利润 18 
贷 : 银行 存款 120 
具体 的 账 务 处 理 ， 大 家 可 以 参照 第 四 章 长 期 股权 投资 。 








[1] 其 中 包括 商 誉 40 万 元 。 











， 合 并 各 方 都 保持 独立 的 法 律 主体 的 合并 方式 是 (  )。 

















2. 需 要 注销 被 合并 公司 所 有 账户 的 合并 方式 有 (  )。 








D 
3 

入 .借方 
B .贷方 
C. 不 一 定 


D. 不 涉及 


入 .新 设 合并 
B. 控 股 合并 
G 


-吸收 合并 











.以 上 都 是 
.注销 公司 账户 时 ， 所 有 者 权益 账户 通常 在 ( ”) 方 。 




















4. 非 同一 控制 方 情 况 的 合并 ， 被 合并 方 的 资产 、 负债 (  )。 














A. 需 要 重新 评估 ， 按 公允 价值 计量 
B 





.不 需要 评估 ， 按 账面 价值 计 





























5. 非 同一 控制 方 情 况 的 合并 ， 合 并 方 的 对 价 大 于 取得 被 合并 方 有 形 净 资 产 的 公允 价值 应 计 入 《 














| 方 情况 的 合并 ， 合 并 方 的 对 价 与 取得 被 合并 方 的 净 资 产 账面 价值 不 一 致 时 ， 应 调整 〈 














， 业 支付 120 万 元 ， 享 有 80s 的 股权 。 应 按 被 投资 单 
P 减 资本 公 积 、 盔 余 公 积 和 未 分 配 利润 。 假 设 老人 家 公司 的 资本 公 积 为 20 万 元 ， 硬 余 公 积 为 
10 万 元 ， 则 投资 成 本 =90x80%=72( 万 元 ) ， 差 额 为 1220-72=48 (万 元 ) ， 需 冲 减 的 未 分 配 利润 =48-20 (资本 公 积 ) -10( 盔 余 公 
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C. 鳃 余 公 积 
D. 营 业 外 收入 


了] 并 


第 九 章 ”现金 流量 表 


筹资 投资 和 经 营 ， 总 赖 收 付 主 。 
净利 与 营 收 ， 权 责 化 收 付 。 
接 间接 成 表 时 ， 细 论 奴 归 处 。 


























一 一 改 自 严 燕 《 卜 算 子 .不 是 爱 风 人 尘 》 


一 、 现 金 的 定义 : 忌 是 艺人 爱 ， 似 被 前 缘 弄 


现金 这 个 东西 ， 我 们 聊 得 最 多 ， 不 仪 因为 大 家 喜欢 它 ， 关 键 是 财务 会 计 和 财务 管理 ， 它 都 是 核心 。 财 务 会 计 核算 资金 运动 
(资金 投入 、 资 金 循环 和 资金 退出 ) ， 财 务 管理 管理 资金 运动 ( 聚 财 、 发 财 、 散 财 ) ， 所 以 会 计 总 是 围绕 着 钱 转 。 现 金 实际 上 就 
是 符号 化 的 一 般 等 价 物 ， 具 体 到 现金 流量 表 中 ， 现 金 包括 库存 现金 、 银 行人 存款 、 现 金 等 价 物 。 


库存 现金 就 是 企业 保险 柜 和 出 纳 抽 屠 里 的 现金 。 


银行 存款 是 指 存 入 金融 企业 、 可 以 随时 用 于 支付 的 存款 ， 也 包括 其 他 货币 资金 账户 核算 的 外 坊 存 款 、 银 行 汇票 存款 、 银 行 本 
票 存 款 、 信 用 证 保证 金 存款 和 在 途 货币 资金 等 其 他 货币 资金 。 需 要 注意 的 是 ,银行 存款 和 其 他 货币 资金 中 有 些 不 能 随时 用 于 支付 
的 存款 ， 如 不 能 随时 支取 的 定期 存款 等 ， 不 应 作为 现金 ， 而 应 列 作 投资 。 





现金 等 价 物 就 是 在 3 个 月 内 能 转 成 确定 金额 的 金融 资产 。 现 金 等 价 物 虽然 不 是 现金 ， 但 其 支付 能 力 与 现金 的 差别 不 大 ， 可 视 
为 现金 。 大 家 想 想 哪些 会 计 科 目 符合 现金 等 价 物 的 定义 呢 ? 很 多 人 会 说 交易 性 金融 资产 ， 有 的 教材 也 这 么 描述 ， 但 我 觉得 交易 性 
金融 资产 是 按 公允 价值 计量 的 ， 如 果 该 项 资产 的 公允 价值 变化 幅度 较 大 ， 作 为 现金 等 价 物 显然 不 合适 。 应 收 账 款 呢 ， 由 于 存在 收 
不 回 的 可 能 ， 作 为 现金 等 价 物 也 不 太 有 当当 ， 不 过 应 收 票据 ， 特 别 是 银行 承 品 的 应 收 票据 ， 倒 能 满足 现金 等 价 物 的 定义 。 因 此 ， 
《企业 会 计 准 则 指南 》 规 定 ， 自 投资 日 起 3 个 月 到 期 或 清偿 的 国库 券 、 商 业 本 票 、 货 币 市 场 基金 、 可 转让 定期 存单 及 银行 承 喝 汇 
票 等 皆 可 列 为 现金 等 价 物 。 


温馨 提示 : 初学 者 要 先 看 现金 流量 表格 式 ， 再 看 内 容 。 


二 、 主 表 的 结构 : 筹资 、 投 资 和 经 营 


君子 爱 财 ， 取 之 有 道 ， 用 之 有 度 。 爱 财 自然 要 天 注 钱 是 从 哪里 来 的 ， 又 会 到 哪里 去 。 从 企业 角度 看 ， 资 金 的 来 源 主要 是 筹 
资 、 投 资 和 经 营 。 那 资金 的 去 向 呢 ?” 主要 也 分 为 这 三 个 方面 。 


(一 ) 筹资 活动 


1. 流 入 : 资金 的 来 源 

"吸收 投资 ， 从 股东 那儿 筹 到 的 资 4 
-借款 收 到 资金 ， 从 金融 机 构 等 债权 人 那儿 借入 的 钱 。 
2. 流 出 : 资金 的 去 向 

-偿还 债务 ， 欠 债 还 钱 ， 天 经 地 义 。 

.分 红利 ， 付 利息 : 股东 要 红利 ， 债 权 人 要 利息 。 
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(二 ) 投资 活动 


1. 流 出 















































.直接 性 投资 :就 是 扩大 经 营 ， 购 买 厂房 、 设 备 、 无 形 资产 、 其 他 长 期 资产 等 ， 这 类 投资 一 般 是 投资 持 有 期 限 在 一 年 或 者 一 年 以 上 的 资产 ， 通 
常 是 企业 直接 经 营 ,会 在 未 来 会 计 期 间 给 企业 带 来 收益 的 投资 。 而 经 营 活动 的 支出 所 产生 的 收益 通常 都 会 在 当前 实现 。 



































间接 性 投资 ， 赚 点 股息 、 利 息 、 资 本 差 等 巧 钱 。 主 要 指 购 买 股 票 、 债 权 、 基 金 等 金融 资产 的 投资 ， 这 类 投资 企业 很 少 去 直接 经 营 。 如 果 期 限 
比较 短 、 价 值 变 动 很 小 ， 应 作为 现金 等 价 物 。 




















2. 流 入 






































“收回 投资 收 到 的 现金 : 获得 资本 差 ， 需 要 注意 的 是 ， 这 是 指出 售 投资 的 金融 资产 时 收 到 的 现金 ， 其 中 包括 部 分 持 有 期 间 的 利息 等 收益 。 
:收回 投资 收益 收 到 的 现金 ; 当前 收 到 的 利息 、 股 息 之 类 的 。 
出 租 固 定 资产 、 无 形 资产 等 收回 的 现金 : 这 个 很 好 理解 ， 出 售 旧 设备 等 收 到 的 现金 。 













































































购买 商品 和 接受 劳务 支付 的 现金 : 包括 本 期 购买 并 支付 的 ， 也 包括 支付 以 前 各 期 购买 的 和 本 期 预付 的 。 























:支付 给 职工 和 为 职工 支付 的 现金 : 就 是 为 了 职工 支付 的 钱 ， 主 要 是 指 应 付 职 工薪 酬 的 借方 发 生 额 。 需 要 注意 的 是 ， 这 个 不 包括 从 事 工程 
建设 方面 员工 的 薪酬 ， 他 们 的 薪酬 应 该 计 入 投资 活动 。 也 不 包括 退休 人 员 的 ， 退 体 人 员 的 应 该 放 在 其 他 与 经 营 活 动 相关 的 支 
出 里 。 























支付 税 费 : 反映 企业 按 规定 支付 的 各 项 税 费 ， 包 括 本 期 发 生 并 支付 的 税 费 ， 以 及 本 期 支付 的 以 前 各 期 发 生 的 税 费 和 预 交 的 税金 。 








2. 流 入 























“销售 商品 、 提 供 劳务 收 到 的 现金 : 包括 本 期 销售 本 期 收 到 的 ， 也 包括 收 到 以 前 销售 未 收 的 和 本 期 预收 的 。 
: 收 到 的 税 费 返 还 : 一般 企业 很 少 或 者 没有 ， 主 要 是 指 收 到 的 增值 税 、 营 业 税 、 消 费 税 、 所 得 税 的 返还 。 








以 上 三 大 活动 中 都 有 其 他 流入 和 其 他 流出 ， 顾 名 思 义 ， 凡 是 不 能 对 号 入 座 的 就 放 在 其 他 里 面 。 如 果 金 额 比较 大 ， 则 单独 列 一 
行 表示 。 


除了 这 三 大 项 以 外 ， 现 金 流量 表 的 主 表 还 包括 不 涉及 现金 的 投资 和 筹资 活动 ， 这 个 主要 包括 债 转 股 和 融资 租赁 ， 这 些 活 动 不 
涉及 现金 ， 但 是 如 果 不 列 报 出 来 ， 现 金 流 量 表 就 无 法 解释 资产 负债 表 和 利润 表 的 天 系 了 。 这 些 活动 既 不 涉及 现金 也 不 涉及 利润 ， 
但 它们 影响 资产 负债 表 。 所 以 把 它们 列 报 出 来 ， 免 得 报表 使 用 者 误会 。 


最 后 一 部 分 ， 就 是 现金 和 现金 等 价 物 期 末 减 去 期 初 ， 要 等 于 现金 和 现金 等 价 物 的 增加 额 ， 这 就 能 负债 表 对 应 了 ， 也 说 
明了 现金 流量 表 是 资产 负债 表 中 关于 货币 资金 变化 的 一 种 解释 。 


三 、 现 金 流量 表 的 填报 基础 : 总 赖 收 付 主 


我 们 知道 ， 企 业 会 计 是 以 权 责 发 生 制 为 记 账 基础 的 ， 这 个 基础 虽然 有 利于 利润 的 核算 ， 但 是 它 依赖 一 定 的 主观 判断 ， 可 能 会 
因为 “会 计 潜 规则 ”而 操纵 利润 。 为 了 克服 资产 负债 表 和 利润 表 的 这 种 缺陷 ， 现 金 流 量 表 就 采用 收 付 实现 制作 为 填报 基础 。 这 个 
显然 要 比 权 责 发 生 制 简单 ， 在 企业 每 次 收 付 现金 的 时 候 ， 先 分 析 一 下 属于 哪 种 活动 ， 然 后 对 号 入 座 填 入 其 中 ， 期 末 进 行 合 计 ， 形 
成 现金 流量 表 的 主 表 。 为 此 ， 企 业 会 计 可 以 将 现金 流量 表 中 的 项 目 设置 成 账户 ， 然 后 逐一 分 析 每 笔 业务 登记 ， 期 末 的 时 候 进行 合 
计 ， 再 将 合计 数 登 记 到 现金 流量 表 中 。 








【 例 9-1】 某 企业 4 月 份 业务 如 下 : 























(1) 销售 货物 20 万 元 ， 收 现金 12 万 元 。 
(2) 采购 设备 1 台 ， 付 现金 8 万 元 。 

(3) 采购 货物 10 万 元 ， 付 款 6 万 元 。 

(4) 同时 ， 支 付 上 月 货款 7 万 元 。 

(5) 支付 工资 、 员 工 社保 等 3 万 元 。 

企业 会 计 可 以 将 业务 逐 笔 登记 到 以 下 账户 中 : 
销售 商品 、 提 供 劳务 收 到 现金 ”〈1) 12 万 元 

采购 商品 和 劳务 支付 现金 ”〈3) 6 万 元 、〈4) 7 万 元 

为 职工 支付 的 现金 ”《〈5) 3 万 元 

购 建 固 定 资 产 等 支付 的 现金 ” (2) 8 万 元 

期 末 分 项 合计 ， 填 列 到 现金 流量 表 中 。 

| 别 忘 了 内 控 原 则 ， Ne Nk 出 纳 做 ， 还 是 要 会 计 去 做 。 很 多 财务 软件 采用 的 编制 现金 


流量 表 的 项 目 法 ， 就 是 上 面 所 述 的 方法 ， 另 外 ， 使 用 财务 软件 填 制 赁 证， 或 者 保存 软件 自动 生成 的 凭证 ， 如 果 涉 及 现金 或 现金 等 价 物 ， 系 统 就 
会 提示 用 户 选 个 现金 流 报表 中 的 项 目 ， 在 期 末 ， 软 件 会 自动 汇总 ， 生生 金 流量 表 。 











































































































































































































































































































四 、 现 金 流量 表 的 编制 方法 (直接 法 和 间接 法 ) : 净利 与 曹 收 ， 权 责 化 收 付 


传统 现金 流量 表 的 编制 方法 有 两 种 : 直接 法 和 间接 法 。 其 实 这 不 仅 是 两 种 编制 方法 ， 更 是 两 种 不 同 的 编制 思路 ， 因 此 ， 这 两 
种 方法 编制 报表 列 报 格式 也 是 不 一 样 的 。 简 单 地 说 ， 我 国 现金 流量 表 的 主 表 是 直接 法 的 列 报 格式 ， 附 表 则 采用 间接 法 的 列 报 格 
卉 。 


(一 ) 直接 法 : 从 营业 收入 开始 调整 


营 、 投 资 和 筹资 活动 三 大 项 。 它 的 主要 步骤 是 根据 收 付 实现 原则 ， 
从 利润 表 的 营业 收入 开始 进行 调整 ， 最 后 形成 经 营 、 投 资 和 筹资 的 现金 流量 表 。 


它 的 具体 编制 方法 有 很 多 ， 有 工作 底稿 法 、T 型 账户 法 、 报 表 分 析 法 ， 最 常用 的 还 是 前 面 介 绍 的 逐 笔 进行 业务 分 析 ， 然 后 汇 
总 生成 ， 现 在 企业 使 用 的 财务 软件 几乎 都 是 通过 设置 现金 流量 项 目 来 实现 的 。 


我 们 在 此 也 简单 介绍 一 下 报表 分 析 法 填 制 现金 流量 表 。 





I 


销售 商品 、 提 供 劳务 收 到 的 现金 = 营业 收入 + 增值 税 的 销 项 税额 -应 收 款 项 的 增加 额 + 预 收 款 项 的 增加 额 -坏账 准备 的 增加 额 




















这 个 道理 很 好 理解 ， 应 收 账 款 增加 了 ， 企 业 当 期 收 到 的 现金 就 少 了 ， 预 收 账 款 增加 了 ， 企 业 当 期 收 到 的 现金 就 多 了 。 需 要 注 
意 的 是 ,编制 现金 流量 表 时 ， 采 用 的 是 资产 负债 表 ， 表 中 的 应 收 账 款 是 扣除 坏账 准备 的 ， 比 实际 的 应 收 账 款 要 小 ， 所 以 要 继续 减 
去 。 











td (其 中 的 职工 薪 柄 和 折旧 等 ) + 当期 的 进项 税额 -应 付 账 款 的 增加 额 + 预付 账 
球 的 增加 额 











根据 期 初 存货 + 本 期 存货 增加 额 (包含 采购 材料 、 劳 务 、 生 产 工 人 薪酬 、 折 旧 等 ) -本 期 存货 减少 额 (营业 成 本 ) = 期 末 存 
货 ,可 得 出 : 

存货 增加 额 = 存 货 期 末 余 额 - 存 货 期 初 余 额 + 存货 减 少 发 生 额 = 存货 增加 额 + 营业 成 本 

首先 ， 存 货 的 增加 额 中 包含 折旧 等 非 付 现 支 出 ， 需 要 减 去 。 

其 次 ， 薪 酬 是 在 现金 流量 表 中 单独 列 报 的 ， 无 论 当期 是 否 付 现 ， 都 要 减 去 ， 否 则 就 重复 了 。 


通过 前 两 步 ， 将 存货 的 增加 额 调整 成 不 含 税 采购 额 (由 于 进项 税 可 以 抵 扣 ， 会 计 上 材料 和 劳务 成 本 都 是 不 合 税 的 ) ， 再 加 上 
当期 的 进项 税 ， 就 调整 成 了 材料 、 劳 务 的 当期 采购 额 。 


当期 材料 、 劳 务 的 采购 额 再 剔除 应 付 和 预付 的 影响 ， 就 调整 成 当期 采购 商品 和 劳务 支出 的 现金 。 应 付 增加 ， 现 金 流出 就 自然 
减少 了 。 反 之 ， 预 付 增加 ， 现 金 流 出 就 增加 了 ， 所 以 要 减 去 应 付 账 款 的 增加 额 ， 加 上 预付 账 款 的 减少 额 。 


采用 报表 分 析 法 难度 比较 大 主要 是 因为 这 两 项 ， 由 于 企业 的 具体 情况 比较 复杂 ， 这 种 方法 需要 较 强 的 理论 基础 和 实务 经 验 ， 
才能 得 到 比较 准确 的 结果 。 因 此 ， 这 种 方法 在 实务 中 使 用 得 不 多 。 


(二 ) 间接 法 : 将 净利 润 调 整 成 经 营 活动 中 的 现金 净 流 量 


由 于 这 种 方法 关注 净利 润 和 经 营 活动 中 现金 净 流量 的 差异 ， 除 美国 外 ， 很 多 国家 的 公司 都 喜欢 采用 这 种 方法 ， 我 国 使 用 这 种 
方法 编制 现金 流量 表 附 表 。 具 体 编制 原理 和 方法 见 表 9-1。 
表 9-1 间接 法 调整 思路 
去 除 投资 和 筹资 活动 的 影响 
净利 润 根据 收 付 基础 调整 经 营 活动 利润 


调整 事项 





首先 ， 要 去 除 投资 和 筹资 活动 对 利润 的 影响 。 
“净利 润 = 经 营 活动 的 利润 + 投资 活动 的 利润 + 筹资 活动 的 利润 
.经营 活动 的 利润 = 净利 润 -投资 活动 的 利润 -筹资 活动 的 利润 


A (损失 为 负 )〉 -投资 收益 (损失 为 负 ) + 资产 减 值 损失 -营业 外 收入 + 营业 外 支出 + 财务 费用 收益 
9 仙 


























需要 注意 的 是 : 仪 调整 账户 中 投资 和 经 营 活动 的 部 分 ， 财 务 费 用 中 的 贴现 费 以 及 资产 减 值 损失 中 的 计 提 坏账 金额 属于 经 
动 ， 就 不 用 调整 了 。 


串 


活 


其 次 ， 将 经 营 活动 中 的 净利 润 ， 调 整 成 经 营 活动 中 的 净 现 金 流量 ， 调 整 天 系 如 表 9-2 所 示 。 


表 9-2 调整 关系 






收入 ( 收 现 ) 收入 未 收 现 收 现 未 确认 收入 
费用 ( 付 现 ) 费用 未 付 现 付 现 未 确认 费用 


部 流量 小， 调 沽 | 净 流 量 大 ， 油 并 
净 流 量 大 ， 调 增 | 净 流 量 小 ， 调 减 


显然 ， 两 者 一 致 的 时 候 不 需要 调整 ， 收 入 没有 收 现 的 时 候 ， 现 金 净 流 量 就 小 ， 于 是 需要 调 减 兆 利润 ， 反 之 亦 然 。 
















具体 的 调整 项 目 ， 大 家 可 以 根据 报表 中 的 项 目 填写 。 费 用 未 付 现 的， 比如 固定 资产 折旧 、 无 形 资产 推销 ， 就 调 增 。 现 金 流出 
未 确认 费用 的 ， 比 如 预付 账 款 的 增加 、 存 货 的 增加 (由 于 还 要 调整 应 付 类 ， 这 里 存货 就 假设 都 付 现 了 ) ， 这 些 导 致 现金 流出 增 
加 ， 现 金 净 流 量 减 小 ， 自 然 要 调 减 净利 润 。 


最 后 ， 调 整 经 营 活动 中 应 收 和 应 付款 项 。 





























【 例 9-2】 某 企业 净利 润 100 万 元 ， 投 资 收 益 10 万 元 ， 财 务 费 用 5 万 元 ， 其 中 4 万 元 为 借款 利息 ， 营 业 外 支出 10 万 元 ， 为 处 置 设备 的 损失 。 当 
期 存货 增加 了 20 万 元 ， 管 理 费用 和 销售 费用 中 的 折旧 为 15 万 元 ， 应 付 账 款 增加 了 10 万 元 ， 应 收 账 款 增加 了 11 万 元 。 计 算 经 营 活动 的 现金 净 流 
星 。 



















































































经 营 活动 的 现金 净 流 量 以 净利 润 〈100 万 元 ) 为 基础 进行 调整 。 


去 除 投资 和 筹资 活动 的 影响 ， 调 减 投资 收益 10 万 元 ， 调 增 财务 费用 4 万 元 ， 调 增 营业 外 支出 10 万 元 ， 经 营 活动 中 的 利润 =100- 
10+4+10=104 (万 元 ) 。 


es 未 付 现 费用 调 增 : 折旧 15 万 元 、 应 付 账 款 10 万 元 。 付 现 未 确认 费用 的 调 减 : 存货 20 万 元 。 未 收 现 的 收入 调 减 : 应 收 
账 款 10 万 元 。 


经 营 活动 中 现金 净 流 量 = 经 营 活动 中 的 利润 (104) +15+10-20-10=99 (万 元 ) 



















































































可 以 看 出 ， 这 个 企业 经 营 活动 中 的 现金 净 流 量 小 于 经 营 活动 中 的 利润 ， 显 然 收益 质量 不 高 。 原 则 上 ， 由 于 后 者 包括 折旧 等 因 
素 ， 前 者 应 该 大 于 后 者 。 如 果 后 者 大 于 前 者 ， 那 这 个 企业 的 经 营 活动 资金 运营 就 不 太 好 。 上 面 这 个 案例 中 ， 企 业 现 金 流 量 相对 较 
小 的 原因 主要 是 存货 增加 。 


调整 完 经 营 活动 后 ， 还 可 以 根据 收 付 实现 原则 ， 继 续 调 整 投 资 活动 和 筹资 活动 ， 从 而 完成 间接 法 编制 现金 流量 表 (这 个 可 以 
不 用 了 解 ， 附 表 调 整 到 经 营 活 动 现金 兆 流 量 即 可 ) 。 


这 就 是 间接 法 ， 一 些 外 版 教材 觉得 这 种 方法 比较 简单 ， 你 觉得 呢 ? 


五 、 编 制 方法 总 结 : 直接 间接 成 表 时 ， 细 论 奴 归 处 


对 上 面 的 方法 做 一 个 总 结 ， 从 营业 收入 调整 成 经 营 、 投 资 、 筹 资 三 大 项 目的 方法 叫 作 直 接 法 ;从 净利 润 开始 调整 成 经 营 活动 
净 现 金 流 的 方法 叫 作 间接 法 。 


关于 现金 流量 表 的 分 析 方 法 有 很 多 种 ， 比 如 : 


评价 企业 支付 利息 的 能 









































现金 利息 保障 倍数 = 经 营 活动 中 现金 净 流 量 / 利 息 总 额 











评价 企业 支付 股利 的 能 力 : 


经 营 活动 中 现金 净 流 量 / 文 付 的 现金 股利 











评价 企业 收益 质量 的 指标 : 








评价 企业 产生 了 多 少 可 用 于 扩张 的 资金 : 

















自由 现金 流量 = 经 营 活动 中 提供 的 现金 -资产 支持 -现金 股利 




















判断 企业 生命 周期 : 根据 生命 周期 理论 ( 见 图 9-1) ， 企 业 可 以 分 为 投资 期 、 成 长 期 、 成 熟 期 和 衰退 期 。 通 常 在 投资 期 ， 筹 
资 活动 流入 较 多 ， 投 资 活动 流出 较 多 ， 经 营 活 动 现金 流 较 少 。 在 成 长 期 ， 由 于 要 迅速 增加 销售 额 ， 企 业 会 大 量 购买 存货 ， 增 加 应 
收 账 款 ， 经 营 活动 现金 流通 常 要 比 净 利润 少 。 在 成 熟 期 ， 通 常 经 营 活动 净 现 金 流 大 于 或 等 于 利润 ， 这 时 候 投资 中 现金 流出 较 少 。 
在 衰退 期 ， 企 业 通常 处 置 大 量 资产 ， 投 资 活 动 收回 现金 较 多 ， 筹 资 活动 可 能 是 负 的 ， 经 营 活动 现金 流 可 能 呈现 下 降 的 趋势 。 


成 销售 曲线 


长 











二 次 创业 


利润 曲线 


时 期 


图 9-1 生命 周期 


通过 现金 流量 表 判断 企业 的 生命 周期 ， 可 以 帮助 报表 使 用 者 更 客观 地 分 析 企 业 的 财务 状况 。 比 如 ， 一 个 企业 正 处 于 投资 期 ， 
报表 使 用 者 如 果 用 严格 的 利润 率 去 评价 该 企业 ， 很 可 能 会 失去 投资 机 会 。 早 年 的 阿里 巴巴 、 亚 马 逊 、 京 东 在 投资 期 都 是 亏损 的 。 


1 .现金 流量 表 中 的 现金 包括 ) 
A. 库 存 现金 
B. 银 行 本 票 


C .银行 承 兑 汇票 

















D. 股 票 





2. 下 列 应 计 入 与 经 营 活动 相关 的 支出 的 有 《 站 


和 .支付 材料 款 
B. 借 款 利息 
C. 贴 现 费 用 

D. 支 付 设备 清理 费 



































3. 下 列 属 于 购 建 固定 资产 等 支付 现金 的 有 be 





A. 购 买 设备 的 款项 
B. 安 装 设备 员工 的 薪酬 
C. 支 付 设 备 的 清理 费 

D. 支 付 设 备 的 维修 费 

















4. 采 用 间接 法 编制 现金 流量 表 时 需要 对 净利 润 调 增 的 有 (  )。 























A. 期 间 费 用 中 的 折旧 

B. 存 货 的 增加 

C. 应 收 账 款 的 减少 

D. 投 资 收益 的 贷方 发 生 数 











5. 将 营业 成 本 调 增 成 采购 商品 和 劳务 支付 的 现金 时 ， 需 要 调整 (  )。 


入 .存货 的 增加 数 
B. 生 产 成 本 中 的 折旧 
C. 预 付 账 款 


D. 预 收 账 款 























6. 评 价 企业 依靠 自身 扩大 规模 的 最 合适 的 指标 是 (  ) 。 














.营业 收入 


A 
B. 营 业 利润 
人 
D 





.经 营 活动 中 的 现金 净 流 量 
.自由 现金 流量 




















二 、 业 务 题 


某 企业 净利 润 为 200 万 元 ， 投 资 收益 为 12 万 元 ， 财 务 费 









































增加 22 万 元 ， 管 理 费 用 和 销售 




















企业 可 能 处 于 的 生命 周期 阶 段 和 企业 可 能 存在 的 经 营 问 题 


3.AB 


解析 : 支付 设备 的 清理 费 ， 


费用 中 De 0 


为 7 万 元 ， 其 中 5 万 元 为 借款 利息 ， 营 业 支 

















应 抵消 处 置 时 的 收 现 ， 填 报 在 























4.AC 
5.ABC 


6.D 


二 、 业 务 题 


处 置 固 定 资产 等 的 流入 














FP， 维修 





兽 加 15 万 元 ， 应 收 账 款 增加 11 万 元 。 计 算 


经 营 








于 经 营 活动 的 





下 











他 支出 。 





813 万 元 ， 为 处 置 设备 的 损失 。 当 期 
活动 中 的 现金 


净 流 
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解析 : 
经 营 活动 中 的 净 现 金 流 =200-12-5+13-22+15+15-11=193 (万 元 ) 


该 企业 经 营 活动 的 净 现 金 流 比 利 润 低 ， 主 要 是 由 存货 和 应 收 账 款 的 增加 导致 的 ， 这 两 项 增加 有 可 能 表明 企业 处 于 成 长 期 ， 为 了 扩大 市 场 。 也 有 
可 能 是 企业 处 于 衰退 期 ， 由 于 产品 滞销 导致 的 ， 需 要 结合 现金 流量 表 中 投资 活动 和 筹资 活动 的 数据 进一步 判断 。 





































































































第 十 章 合并 报表 


合并 之 前 两 茫 落 。 
细 思 量 ， 自 难忘 。 
非 同 控股 ， 账 面 化 公允 。 
被 投 损益 当 重 计 ， 
成 本 法 ， 转 权益 。 
投资 权益 同 归 去 。 
贷 长 股 ， 减 资本 。 
内 部 往来 ， 两 两 相抵 无 。 
收益 分 配 本 一 家 ， 
互 抵消 ， 表 亦 成 。 





















































一 一 改 自 苏轼 《江城 子 》 


苏轼 的 《江城 子 》， 我 在 小 时 候 就 读 过 ， 那 时 不 解 其 意 ， 但 还 是 莫名 地 喜欢 。 后 来 看 过 苏轼 的 一 些 文章 ， 感 党 他 虽然 一 生 风 
充 ， 但 对 每 段 感 情 都 用 情 至 深 ， 以 至 于 年 过 不 惑 还 能 写 出 如 此 至 情 至 真 的 词句 。 


二 7 
S 


人 如 此 ， 企 业 也 如 此 。 世 上 多 数 成 名 的 公司 都 有 过 并 购 的 经 历 ， 但 有 的 公司 并 购 成 功 ， 从 此 过 上 了 幸福 的 生活 ， 有 的 则 并 购 
失败 ， 并 购 后 双方 矛盾 重重 。 原 因 或 许 是 在 合并 前 双方 是 否 进行 了 充分 的 了 解 ， 彼 此 是 否 真 的 一 往 情 深 ， 而 不 是 仪 仪 基 于 现实 利 
益 的 考量 ; 合并 后 ， 彼 此 是 否 互 相 体谅 ， 协 调 内 在 文化 冲突 。 如 果 做 到 了 这 些 ， 即 使 没有 达到 预期 目标 ， 也 是 一 份 弥 足 珍贵 的 回 
忆 ， 不 至 于 悔恨 遗憾 。 


聊 得 有 点 远 了 ， 继 续 说 合并 报表 吧 ， 这 个 东西 编制 起 来 比较 复杂 ， 以 至 于 绝 大 多 数 专科 学 校 和 部 分 本 科 院 校 都 不 讲 。 既 然 难 
度 比 较 大 ， 我 们 就 从 最 基本 的 情况 说 起 吧 。 


合并 报表 的 理论 基础 就 是 会 计 主体 假设 ， 无 论 在 法 律 形式 上 是 两 家 公司 还 是 多 家 公司 ， 只 要 这 些 公 司 受 同一 方 ( 母 公司 ) 控 
制 ， 其 经 营 战略 需要 体现 母 公司 的 意图 ， 那 么 就 需要 将 这 些 子 公司 和 母 公 司 看 作 一 个 会 计 主 体 。 需 要 将 它们 各 自 的 财务 报表 进行 
合并 ， 以 便 反映 这 个 会 计 主体 (企业 集团 ) 的 财务 状况 、 经 营 成 果 和 现金 流量 。 


比如 村 里 的 张 三 家 有 5 个 孩子 ， 这 5 个 孩子 虽然 都 成 家 另 过 了 ， 但 都 绝对 听 张 三 的 话 ， 每 年 也 给 张 三 交 购 养 费 。 这 样 ， 村 里 
人 与 张 三 交 往 的 时 候 ， 不 会 只 看 老 弱 的 张 三 ， 而 会 把 他 的 5 个 孩子 和 他 合并 在 一 起 看 待 。 我 小 的 时 候 就 见 过 这 样 的 老人 ， 虽 然 蛮 
横 不 讲理 ， 但 村 里 人 都 得 让 着 他 ， 不 全 是 出 于 对 老人 的 尊敬 ， 更 多 的 是 对 他 孩子 的 畏惧 。 


温馨 提示 : 以 下 内 容 难度 较 大 ， 基 础 薄弱 者 需要 耐 着 性 子 慢 慢 学 。 


二 、 合 并 报表 的 编制 程序 


合并 报表 的 编制 程序 见 图 10-1。 


* 编制 合并 工作 底稿 : 将 母子 公司 的 个 别 报表 金额 按 顺 序 填 人 ， 如 表 10-1 


* 调整 子 公 司 个 别 报告 : 按 母 公司 会 计 期 间 、 会 计 政 策 、 计 量 基础 调整 子 公司 
个 别 报 表 ， 编 制 相 关 调 整 分 录 ， 如 例 10-1 


。 调整 母 公 司 个 别 报表 : 先 通过 抵消 逆流 交易 等 ， 计 算 调 整 后 子 公司 的 净利 
润 ， 再 将 成 本 法 调整 成 权益 法 ， 如 例 10-2 一 例 10-7 


。 编制 抵消 分 录 : 抵消 顺 流 交易 、 内 部 往来 、 投 资 和 权益 、 收 益 和 分 配 等 ， 如 
例 10-8 一 例 10-14 





图 10-1 合并 报表 的 编制 程序 


(一 ) 编制 合并 报表 工作 底稿 


合并 报表 工作 底稿 见 表 10-1。 


表 10-1 老人 家 集团 合并 报表 工作 底稿 








这 个 步骤 


又 很 简单 ， 就 是 抄写 。 画 个 合并 报表 的 工作 底稿 ， 再 找到 母 公司 和 子 公司 的 财务 报表 ， 按 照 利润 表 、 所 有 者 权益 变 z 
表 、 资 产 负债 表 、 现 金 流量 表 的 顺序 ， 对 应 抄 上 就 行 了 。 需 要 注意 的 是 ， 调 整 金额 是 根据 调整 分 录 填 写 的 ， 主 要 目的 是 调整 母子 
公司 的 个 别 报表 的 金额 ， 以 保证 母子 公司 的 会 计 政策 、 计 价 基础 以 及 核算 口径 一 致 ， 抵 消 金额 是 根据 抵消 分 录 编 写 的 ， 主 要 目的 
是 站 在 集团 主体 的 角度 ， 抵 消 母子 公司 在 会 计 期 间 的 内 部 交易 。 


(二 ) 对 子 公 司 的 个 别 财务 报表 进行 调整 : 非 同 控股 ， 账 面 化 公允 


既然 母 公 司 个 别 报 表 要 和 子 公司 个 别 报表 进行 合并 ， 才 能 体现 母 公司 (集团 ) 的 客观 财务 信息 ， 那 首先 ， 大 家 编制 会 计 报表 
所 采用 的 会 计 政 策 、 会 计 期 间 、 计 量 基 础 得 一 致 。 通 常 ， 合 并 前 受 同一 方 控制 的 企业 个 别 报表 采用 的 政策 和 计量 基础 基本 一 致 ， 
不 需要 进行 调整 。 如 果 合 并 双方 最 终 控制 方 的 账面 价值 (长 期 股权 初始 成 本 ) 与 被 合并 净 资 产 不 一 致 ， 也 需要 调整 ， 方 法 和 非 同 
一 控制 相似 。 因 此 ， 这 里 我 们 主要 介绍 非 同一 控股 的 个 别 报表 调整 。 


对 于 非 同一 方 进行 的 控股 合并 ， 由 于 合并 时 ， 母 公司 按 公允 价值 计量 ， 子 公司 还 是 按 账面 价值 计量 ， 在 编制 合并 报表 时 ， 就 
需要 先 把 子 公司 个 别 财务 报表 按照 合并 时 的 公允 价值 进行 调整 。 




















【 例 10-1】 老 人 家 商贸 公司 在 2015 年 1 月 1 日 采用 控股 方式 收购 涛 涛 烟 厂 ， 涛 涛 烟 厂 固定 资产 账面 价值 是 200 万 元 ， 公 允 价 值 是 300 万 元 ， 其 


| 控制 方 ，2015 年 年 底 ， 老 人 家 商贸 公司 编制 合并 报表 的 时 候 ， 就 需要 将 涛 涛 烟 厂 的 个 别 
民 表 调整 成 公允 价值 。 分 录 (单位 :万 元 ) 妇 


借 : 固定 资产 100 
贷 : 资本 公 积 一 其 他 资本 公 积 100 































































































备注 : 如 果 公 允 价 值 低 于 账面 价值 ， 借 贷 相 反 。 关 于 资产 评估 增值 是 计 入 其 他 综合 收益 还 是 资本 公 积 ， 大 家 有 不 同 的 看 法 。 我 的 观点 是 ， 如 
果 是 由 于 吸收 新 的 资本 而 进行 评估 增值 ， 可 以 计 入 资本 公 积 ， 其 他 情况 ， 评 估 增 值 应 计 入 其 他 综合 收益 ， 这 样 资本 公 积 和 实 收 资本 只 核算 股东 
没入 ， 账 务 处 理 比 较 清晰 ， 符 合 相 关 性 信息 质量 要 求 。 

段 设 该 设备 还 能 继续 使 用 五 年 ， 采 用 平均 年 限 法 计 提 折旧 ， 最 然 子 公 司 按 照 账面 价值 计 提 折旧 ， 会 少 计 提 20 万 元 折旧 ， 应 该 补 提 。 

借 : 管理 费用 ”20 

贷 : 固定 资产 一 累计 折旧 ”20 

在 第 二 年 年 底 〈2016 年 年 底 ) ， 编 制 合并 报表 时 ， 需 要 编制 调整 分 录 。 

借 : 固定 资产 100 

:资本 公 积 一 其 他 资本 公 积 100 

由 于 子 公司 期 初 的 未 分 配 利润 是 由 上 年 利润 累积 下 来 的 ， 所 以 还 应 调整 子 公 司 的 年 初 未 分 配 利润 。 










































































































































































借 : 未 分 配 利润 一 年 初 ”20111 
贷 : 固定 资产 一 累计 折旧 ”20 
调整 2016 年 的 折旧 : 
借 : 管理 费用 20 
贷 : 固定 资产 一 累计 折旧 20 
2017 年 也 是 如 此 ， 以 此 类 推 。 












































(三 ) 调整 母 公司 的 个 别 报表 : 将 长 期 股权 投资 调整 为 权益 法 


由 于 母 公 司 在 编制 个 别 报 表 时 是 采用 的 成 本 法 ， 不 是 根据 子 公司 的 净利 润 确认 为 收益 ， 只 在 子 公 司 发 放 现金 股利 的 时 候 确 认 
收益 ， 显 然 不 符合 实际 情况 ， 所 以 在 编制 合并 报表 的 时 候 ， 需 要 根据 子 公司 的 净利 润 ， 对 母 公司 的 长 期 股权 投资 进行 调整 


但 子 公司 个 别 报表 上 的 净利 润 不 一 定 是 恰当 的 ， 对 于 同一 控制 下 的 合并 ， 母 子 公司 政策 相同 ， 也 不 存在 内 部 交易 ， 是 可 以 直 
接 使 用 子 公 司 报表 的 净利 润 的 。 如 果 是 非 同 一 控制 下 的 合并 ， 不 仅 需 要 考虑 合并 时 子 公司 账 面 价值 和 公允 价值 的 差异 对 当前 的 影 
响 ， 还 需要 考虑 合并 后 子 公司 出 售 给 母 公司 资产 的 交易 中 (也 称 为 逆流 交易 ) ， 是 否 存 在 未 实现 收益 (这 个 同一 控制 下 的 合并 也 
需要 考虑 ) ， 如 果 存 在 ,需要 先 给 予 抵消 。 


至 于 母 公司 销 售 给 子 公 司 资产 (也 称 顺 流 交易 ) ， 有 的 学 者 认为 也 应 该 调整 子 公 司 利润 ， 因 为 母 公司 对 子 公司 出 售 产品 不 一 
定 是 公平 交易 ， 从 而 影响 子 公司 的 利润 ,我 认为 这 样 做 意义 不 大 。 假 设 子 公 司 将 该 交易 的 产品 都 出 售 了 ， 不 存在 未 实现 的 收益 
了 ， 也 就 不 该 调整 子 公司 的 收益 了 。 假 设 子 公司 未 将 该 交易 产品 出 售 ， 子 公司 没有 确认 这 笔 交 易 收益 ， 进 行 调整 也 不 合适 。 还 有 
学 者 认为 无 论 是 顺 流 还 是 逆流 都 不 调整 子 公司 利润 ， 这 样 做 虽然 简单 ， 但 有 点 太 粗糙 了 。 我 的 观点 是 ， 从 个 别 报表 角度 看 ， 顺 流 
交易 影响 的 是 母 公司 的 损益 ， 不 应 该 调整 子 公司 利 润 。 因 此 ， 本 文采 用 的 观点 是 顺 流 交 易 调 整 子 公 司 的 利润 ， 逆 流 交 易 不 调整 子 
公司 的 利润 。 


1. 抵 消 逆流 销售 交易 的 影响 : 内 部 往来 ， 两 两 相抵 无 


子 公司 向 母 公 司 的 销售 交易 ， 会 影响 子 公 司 净利 润 ， 因 此 ， 计 算 调整 后 子 公司 净利 润 的 时 候 ， 应 当 剔 除 其 未 实现 收益 的 影响 
金额 。 这 类 分 录 从 形式 上 看 属于 抵消 分 录 ， 但 目的 是 为 了 计算 调整 后 的 子 公司 的 净利 润 ， 以 便 调 整 母 公 司 的 个 别 报 表 中 长 期 股权 
投资 等 。 为 了 简化 编制 程序 ( 先 调整 ， 后 抵消 ) ， 我 将 这 类 分 录 归 属 为 调整 中 的 抵消 分 录 。 需 要 注意 的 是 ， 母 公司 对 子 公司 交易 

(也 称 顺 流 交 易 ) 不 影响 子 公 司 的 利润 ， 属 于 抵消 分 


逆流 交易 是 子 公司 销售 ， 从 而 子 公司 个 别 报表 会 形成 损益 ， 由 于 子 公司 还 有 可 能 存在 少数 股东 ， 因 此 ， 北 流 交 易 中 “ 未 实现 
的 收益 ”也 应 该 在 “ 母 公司 的 所 有 者 ”和 “少数 股东 权益 ”之 间 按 比例 分 配 。 顺 流 交 易 是 母 公司 销售 ， 母 公司 的 个 别 报表 也 会 形 
成 损益 ， 但 合并 报表 是 为 所 有 母 公司 股东 服务 的 ， 因 此 顺 流 “ 未 实现 收益 ”归属 于 母 公 司 的 所 有 股东 。 


《企业 会 计 准 则 第 33 号 一 一 合并 财务 报表 》 规 定 ， 子 公司 对 母 公司 出 售 资产 所 发 生 的 未 实现 收益 应 该 按 比例 分 别 抵消 “ 归 
属 母 公司 所 有 者 净利 润 ” 和 “少数 股东 损益 ”， 而 母 公司 对 子 公 司 出 售 资 产 产生 的 未 实现 收益 应 全 额 抵消 “归属 母 公司 所 有 者 净 
利润 ”。 











【 例 10-2】 承 例 10-1， 假 设 涛 涛 烟 厂 2015 年 的 净利 润 为 100 万 元 ， 其 中 ， 成 本 为 20 万 元 的 卷烟 按 30 万 元 的 售 价 销售 给 老人 家 商贸 公司 ， 老 
人 家 商贸 公司 在 2015 年 销售 60% (分 录 单 位 : 万 元 ) 。 


















































解析 : 假设 老人 家 商贸 公司 将 该 批 卷烟 按 50 万 元 全 部 销售 ， 从 整个 集团 角度 看 ， 实 际 上 将 20 万 元 成 本 的 货物 销售 了 50 万 元 。 子 公司 的 个 别 报 


表 确 认 了 10 〈=30-20) 万 元 的 利润 ， 母 公司 个 别 报表 确认 了 20 (=50- 30) 集团 实现 了 30 万 元 的 利润 。 这 时 候 集团 利润 正好 等 
于 母子 公司 的 利润 合 \ 计 ， 从 子 公 司 的 利 润 角度 是 不 需要 调整 的 。 但 从 整个 集团 的 损益 只 存在 子 公 司 的 成 本 (20 万 元 ) 和 母 公司 的 收 
入 50 万 元 ) ， 子 公司 对 母 公司 销售 只 是 存货 的 移动 ， 因 此 ， 子 公司 的 和 和 二 公司 的 成 于 部 应 访 拭 薄 。 分 录 为 : 
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借 : 营业 收入 ”3012] 











贷 : 营业 成 本 3013] 


















































备注 : 由 于 产品 都 已 经 销售 ， 也 不 存在 未 实现 损益 ， 因 此 这 种 情况 不 影响 合并 资产 负债 表 ， 只 影响 合并 综合 收益 表 。 
















































































假设 该 批 卷烟 都 没有 销售 ， 从 集团 角度 看 ， 实 际 上 就 是 20 万 元 的 卷烟 发 生 了 位 移 ， 没 有 实现 收益 ， 但 子 公 司 的 个 别 报表 确认 了 10 万 元 的 收 
益 ， 显 然 是 需要 抵消 的 。 因 此 ， 分 录 为 : 


借 : 营业 收入 30 
贷 : 营 、 成 本 20 
存货 10 





























备注 : 由 于 产品 均 未 销售 ， 这 种 情况 既 影响 合并 资产 负债 表 ， 又 影响 合并 综合 收益 表 。 
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由 于 子 公 司 只 是 将 产品 销售 给 母 公 司 ， 从 整个 集团 的 角度 看 并 没 产 生 真正 的 收入 ， 应 当 抵消 子 公 司 个 别 报表 的 营业 收入 和 营业 成 本 。 





























借 : 营业 收入 30 

贷 : 营业 成 本 ”30 

由 于 母 公司 只 销售 60$， 子 公司 的 收益 也 就 仅 实现 了 60%， 未 实现 的 收益 4 万 元 虚 增 了 子 公 司 的 存货 ， 因 此 ， 编 制 抵消 分 录 : 
借 : 营业 成 本 4 

贷 : 存货 4 


假设 老人 家 商贸 公司 只 拥有 涛 涛 烟 三 80g 的 股份 ， 未 实现 的 4 万 元 还 需要 抵 减 少数 股东 损益 ， 由 于 少数 股东 损益 影响 为 税 后 ， 考 虑 所 得 税则 为 
4x20%x (1-25%$) =0.6 (万 元 ) 。 





















































借 : 少数 股东 权益 ”0.614] 





贷 : 少数 股东 损益 “0.605] 














备注 : 合并 报表 以 母 公 司 股东 为 服务 主体 ， 少 数 股东 损益 则 为 合并 综合 收益 表 中 的 抵 减 项 ， 因 此 增加 记录 借方 ， 减 少 记 录 贷 方 ， 计 算 合 并 数 
的 时 候 也 是 + 借方 -贷方 。 


另外， 从 整个 集团 角度 看 ， 调 整 后 存货 的 账面 价值 小 于 存货 计 税 基础 ， 产 生 可 抵 扣 时 间 差异 4 万 元 ， 形 成 递 延 所 得 税 资产 4x0.25=1 (万 
元 ) ， 优 调 减 集团 的 所 得 税 费用 。 


借 : 递 延 所 得 税 资产 1 
贷 : 所 得 税 费用 1I 














































































































如 果 是 子 公司 的 产品 销售 给 母 公司 ， 母 公司 按照 固定 资产 使 用 ， 则 需要 根据 固定 资产 的 使 用 情况 ， 调 整 子 公司 的 净利 润 。 





























【 例 10-3】 涛 涛 烟 厂 将 自制 的 货架 销售 给 老人 家 商贸 公司 ， 该 货架 成 本 为 10 万 元 ， 售 价 为 15 万 元 ， 母 公司 预计 使 用 年 限 为 5 年 ， 预 计 净 残 值 
为 0〈 分 录 单 位 ;万 元 ) 。 


2015 年 ， 应 编制 抵消 分 录 : 
借 : 营业 收入 15 







































































由 于 母 公司 是 按 售 价 15 万 元 计 提 折旧 的 ， 每 年 会 计 提 3 万 元 折旧 ， 而 从 和 绰 
借 : 固定 资产 一 原 值 1 
贷 ; 管理 费用 1 


同 理 ， 从 集团 角度 看 ， 固 定 资产 的 账面 价值 为 8 (=10-2) 万 元 ， 小 于 母 公 司 个 别 报表 计 税 基础 12 〈=15-3) 万 元 。 产 生 4 万 元 的 可 抵 扣 差异 ， 
形成 4x0 .25=1 (万 元 ) 递 延 所 得 税 资产 ， 分 录 为 :; 


借 : 递 延 所 得 税 资产 1I 
贷 : 所 得 税 费用 1I 


在 2016 年 的 时 候 ， 由 于 子 公司 出 售 
分 配 利润 。 


分 配 利润 一 年 初 5 
贷 : 固定 资产 一 原 值 5 
母 公司 上 年 度 多 计 提 1 万 元 折旧 ， 包 含 在 母 公司 年 初 未 分 配 利润 当中 ， 因 此 需要 冲 减 母 公司 上 年 度 多 计 提 折旧 ， 增 加 母 公 司 的 年 初 未 分 配 利 





At 
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和 度 看 实际 为 2 万 元 ， 显 然 每 年 多 提 1 万 元 折旧 ， 应 给 以 调 
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定 资产 虚 增 的 利润 已 结 转 母子 公司 年 初 未 分 配 利润 当中 ， 因 此 ， 需 要 抵消 虚 增 的 固定 资产 原 值 和 年 初 未 
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定 资产 一 累计 折旧 1 
贷 : 未 分 配 利润 一 年 初 1 
氏 消 当期 多 提 折 旧 : 

借 : 固定 资产 一 累计 折旧 1 
贷 : 管理 费用 1 






































对 于 子 公 司 和 母 公司 由 于 内 部 交易 产生 的 应 收 账 款 、 人 存货 、 等 减 值 损失 ， 应 从 集团 角度 结合 具体 情况 给 予 判断 ， 对 
于 没有 发 生 的 减 值 损 失 ， 应 当 给 予 转 回 。 


假设 2015 年 ， 上 面 所 述 是 调整 子 公司 净利 润 相关 的 全 部 事项 。 


据 此 ， 以 涛 涛 烟 三 2015 年 1 月 1 日 可 辨认 资产 、 负 债 等 的 公允 价值 为 基础 ， 抵 消 未 实现 的 内 部 销售 收益 后 ， 重 新 确定 2015 年 


净利 润 为 : 100 (调整 前 利润 ) -20 (调整 公允 价值 折旧 ) - (30-20) x0.4 (销售 卷烟 未 实现 的 收益 ) - (15-10+1) (销售 货架 
未 实现 的 收益 ) +0.5=70.5 (万 元 ) 。 


2. 将 母 公司 的 长 期 股权 投资 由 成 本 法 ， 调 整 成 权益 法 


根据 权益 法 核算 要 求 ， 应 以 子 公司 的 净利 确认 投资 收益 。 





【 例 10-4】 假 设 老人 家 商贸 公司 当年 没有 发 放 现金 股利 ， 则 长 期 股权 调整 分 录 (单位 :万 元 ) 为 : 











借 : 长 期 股权 投资 一 损益 调整 72.5 
贷 : 投资 收益 72.5 

















【 例 10-5】 假 设 老 人 家 商贸 公司 只 享有 涛 涛 烟 厂 80g 的 股权 ， 则 调整 分 录 (单位 ， 万 元 ) 为 : 





借 : 长 期 股权 投资 ”72.5x80% 
贷 ， 投资 收益 ”72.5x80% 


在 采用 成 本 法 核算 时 ， 对 于 收 到 的 股利 要 记录 为 投资 收益 ， 而 权益 法 是 要 冲 减 长 期 股权 投资 的 。 





【 例 10-6】 假 设 老人 家 商贸 公司 收 到 涛 涛 烟 厂 发 放 的 10 万 元 股利 ， 则 编制 调整 分 录 (单位 :万 元 〉 如 下 : 





借 : 投资 收益 10 


贷 ， 长 期 股权 投资 10 





【 例 10-7】2015 年 ， 老 人 家 商贸 公司 除 涛 涛 烟 厂 净 损 益 以 外 ， 其 他 综合 收益 增加 15 万 元 ， 资 本 公 积 增加 10 万 元 〈 分 录 单 位 : 万 元 ) 。 





借 : 长 期 股权 投资 一 其 他 变动 ”25 
贷 ， 其 他 综合 收益 15 
资本 公 积 一 其 他 资本 公 积 10 





(四 ) 编制 抵消 分 录 


子 公司 和 母 公 司 的 个 别 报表 都 调整 完 后 ， 主 要 是 对 三 类 事项 进行 抵消 。 第 一 类 事项 就 是 母子 公司 的 内 部 交易 ， 从 集团 角度 ， 
这 类 事项 属于 内 部 事项 ， 不 应 该 确认 损益 和 债权 债务 ， 这 类 事项 中 逆流 交易 最 好 在 前 三 个 步骤 中 进行 ， 有 利于 调整 被 投资 单位 的 
净利 润 。 第 二 类 事项 就 是 母 公司 的 长 期 股权 投资 和 子 公司 的 所 有 者 权益 进行 抵消 。 第 三 类 事项 是 ， 子 公司 的 投资 收益 和 子 公司 利 
润 分 配 抵消 。 


第 一 类 : 抵消 顺 流 交 易 中 未 实现 的 收益 ， 主 要 是 抵消 母子 公司 之 间 相 互 销售 ， 主 要 的 例子 在 前 面 都 解释 过 了 ， 除 此 之 外 ， 
包括 母子 公司 购买 债券 等 。 


1. 顺 流 交 易 中 未 实现 收益 的 抵消 























【 例 10-8】 老 人 家 商贸 公司 将 成 本 为 40 万 元 的 货物 ， 按 60 万 元 销售 给 涛 涛 烟 厂 ， 涛 涛 烟 厂 将 该 货物 的 60% 用 于 生产 (分 录 单 位 : 万 元 ) 。 
































调整 未 实现 收益 ， 具 体 分 析 同 例 10-2。 
借 : 营业 收入 40 














伐 ， 营业 成 本 3215] 















































从 整个 集团 角度 看 ， 调 整 后 存货 的 账面 价值 小 于 存货 计 税 基础 ， 产 生 可 抵 扣 时 间 差 异 8 万 元 ， 形 成 递 延 所 得 税 资产 8x0.25=-2《〈 万 元 ) ， 应 调 
减 集团 的 所 得 税 费用 。 


借 : 递 延 所 得 税 资产 2 
贷 : 所 得 税 费用 2 


2. 应 收 应 付 抵消 


























为 : 



































【 例 10-9】 涛 涛 烟 厂 的 应 收 帐 款 有 10 万 元 ， 为 应 收 老 人 家 商贸 公司 的 ， 涛 涛 烟 厂 为 此 计 提 了 0 .5 万 元 的 坏账 准备 。 抵 消 分 录 〈 单 位 : 万 元 ) 





借 : 应 收 账 款 一 坏账 准备 0.5 
贷 : 资产 减 值 损 失 ”0.5 
同时 ， 也 可 以 编制 抵消 分 录 : 


借 : 应 付 账 款 “10 


贷 : 应 收 账 款 ”10 




















3. 投 资 和 债券 抵消 








【 例 10-10】 涛 涛 烟 厂 购买 老人 家 商贸 公司 债券 100 万 元 ， 作 为 持 有 至 到 期 投资 ， 当 年 确认 收益 为 10 万 元 。 编 制 抵消 分 录 〈 单 位 :万 元 ) : 




















借 : 应 付 债券 一 涛 涛 烟 厂 100 
贷 : 持 有 至 到 期 投资 一 老人 家 商贸 100 
借 : 投资 收益 10 


贷 : 财务 费用 10 














第 二 类 : 母 公司 的 长 期 股权 投资 与 子 公司 所 有 者 权益 抵消 。 


从 集团 的 角度 看 ， 子 公司 和 和 母 公司 是 一 体 的 ， 也 就 不 存在 长 期 股权 投资 了 ， 自 然 也 就 不 存在 子 公 司 的 所 有 者 权益 了 。 理 论 上 
这 一 步 应 该 是 最 先 抵消 的 ， 可 在 实务 中 两 者 的 金额 都 是 内 部 交易 等 因素 影响 ， 只 好 放 在 后 面 抵消 。 











【 例 10-11】 假 设 涛 涛 酒 厂 的 实 收 资 本 为 500 万 元 ， 资 本 公 积 年 初 为 0， 本 年 增加 10 万 元 ， 荔 余 公 积 年 初 为 0%， 本 年 增加 10 万 元 ， 其 他 综合 收 
益 年 初 为 5 万 元 ， 本 年 增加 15 万 元 ， 未 分 配 利润 年 末 为 120 万 元 〈 分 录 单 位 ; 万 元 ) 。 


借 : 实 收 资本 ”500 





站 
让 
一 >v 
[EE 
ASS 


盔 余 公 积 
未 分 配 利 
商 誉 ”50 





贷 : 长 期 























宗 合 收益 ”20 


疾 一 年 末 120 


股权 投资 710 


商 誉 为 母 公司 购买 子 公司 付出 的 代价 大 于 子 公司 可 辨认 净 资产 的 公允 价值 差额 。 另 外 ， 如 果 不 是 全 资 子 公司 ， 还 应 在 贷方 根 
据 比例 确认 少数 股东 权益 。 


第 三 类 : 子 公司 利润 分 配 与 母 公 司 的 收益 抵消 。 


【 例 10-12】 母 公司 调整 后 的 投资 收益 为 72 .5 万 元 ， 子 公司 年 初 的 未 分 配 利润 为 27 .5 万 元 ， 提 取 和 盈余 公 积 10 万 元 ， 分 配 现金 股利 10 万 元 。 








借 : 投资 收益 72.5 


未 分 配 利 ; 


闫 一 年 初 ”67.5 


贷 : 提取 盔 余 公 积 ”10 


对 所 有 者 





的 分 配 “10 


未 分 配 利润 一 年 末 120 


【 例 10-13】 承 例 10-12， 假 设 老人 家 商贸 公司 只 占有 小 人 家 烟 厂 80% 的 股份 ， 其 他 条 件 不 变 。 





借 : 投资 收益 5818] 


少数 股东 损益 ”14.513] 
未 分 配 利润 一 年 初 ”67.5 
贷 : 提取 盔 余 公 积 ”10 


对 所 有 者 的 分 配 10 
未 分 配 利润 一 年 末 120 


至 此 ， 合 并 利润 表 、 合 并 资产 负债 表 、 合 并 所 有 者 权益 变动 表 都 调整 完毕 。 至 于 合并 现金 流量 表 则 相对 简单 ， 也 具有 比较 强 


的 独立 性 ， 建 议 单独 做 一 个 合并 报表 工作 底稿 。 根 据 母子 公司 直接 的 资金 往来 资料 ， 编 制 抵消 分 录 (实际 上 大 都 是 反方 向 ) ， 登 
记 抵消 项 目 。 











【 例 10-14】 涛 涛 烟 厂 向 母 公司 销售 30 万 元 商品 (款项 当期 结 清 ， 以 下 同 ) 〈 分 录 单 位 ;万 元 ) 。 











借 : 购买 商品 收 到 现金 ”30 

贷 : 销售 商品 支付 现金 ”30 

老人 家 商贸 公司 收 到 10 万 元 的 现金 股利 。 
借 : 文 付 给 股东 股利 的 现金 ”10 

贷 :， 取得 投资 收益 的 现金 ”10 

涛 涛 烟 厂 收 到 销售 烟 架 的 15 万 元 。 

借 : 构建 固定 资产 所 支付 的 现金 ”15 
贷 : 销售 商品 收 到 的 现金 ”15 




































































(五 ) 计算 合并 报表 中 的 合并 金额 ， 填 列 合并 报表 


先 计 算 母子 公司 个 别 报表 的 合计 数 ， 然 后 加 减 抵消 金额 ， 资 产 、 费 用 在 借方 加 ， 在 贷方 减 ; 负债、 所 有 者 权益 、 收 入 在 贷方 
加 ， 在 借方 减 ， 计 算 合 并 金额 。 最 后 把 合并 金额 登记 到 合并 会 计 报表 上 。 


终于 写 完 了 ， 小 伙伴 们 ， 不 知道 你 们 是 否 明白 了 ， 敢 不 敢 去 做 合并 报表 。 其 实 ， 这 个 东西 ， 看 教材 ， 看 理论 是 很 难 明白 的 ， 
大 家 从 网 上 找 一 些 资料 ， 自 己 试 着 做 几 饥 就 明白 了 ， 没 有 想象 的 那么 复杂 。 


[1 调整 子 公司 所 有 者 权益 变动 表 。 

D] 子 公司 的 收入 。 

[3] 母 公司 的 成 本 。 

轩 抵 减 合并 资产 负债 表 中 的 少数 股东 权益 。 
[5] 抵 减 合并 综合 收益 表 中 的 少数 股东 损益 。 
[0] 最 后 确定 ， 倒 挤 出 。 


[7] 8= (60-40) x (1-60%) 。 





[8] 58=72.5 x 80%。 


[9] 14.5=72.5 X 20%。 


考 考 你 


单项 选择 题 











1 .A 公司 在 2015 年 年 初 支付 1000 万 元 ， 购 买 B 公 司 全 部 股权 ，B 公 司 可 辨认 净 资 产 公允 价值 为 900 万 元 ， 则 A 公司 编制 合并 报表 时 商 誉 的 金额 是 
( ) 万 元 ，A、B 公 司 不 存在 同一 控制 方 。 


A.100 




















B.200 
C.300 


BD.50 


























2. 接 上 题 ， 假 设 合并 日 ，B 公 司 的 无 形 资产 账面 价值 是 50 万 元 ， 公 人 允 价 值 是 40 万 元 ， 预 计 使 用 4 年 。 则 该 事项 在 编制 合并 报表 时 ， 对 B 公 司 净 























利润 的 调整 金额 是 站 
A. 调 增 10 万 元 














B. 调 增 2.5 万 元 
C. 调 减 10 万 元 





D. 调 减 2.5 万 元 

3. 接 上 题 ， 假 设 B 公 司 向 A 公司 出 售 产 成 品 ， 成 本 为 10 万 元 ， 售 价 为 15 万 元 ，A 公 司 全 部 出 售 。 从 整个 集团 角度 看 , 利润 (  )。 
A. 调 增 5 万 元 

B. 调 减 5 万 元 

C. 不 调整 

D. 以 上 都 错 

4. 接 上 题 ， 假 设 A 公司 全 
调 增 5 万 元 

. 调 减 5 万 元 

C .不 调整 

-以 上 都 错 

5. 接 第 3 题 ， 假 设 A 公 司 销售 40%， 从 整个 集团 角度 看 , 利润 (  )。 
调 减 3 万 元 

调 增 3 万 元 

不 调整 

D. 调 减 5 万 元 
























































和 度 看 ， 利 润 〈 Ja 
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解析 : 1000-900=100 (万 元 ) 。 























解析 : B 公 司 的 个 别 报表 是 按 账 面 价值 摊 销 的 ， 合 并 时 ， 应 根据 母 公司 对 该 项 资产 的 计量 价值 (公允 价值 进行 摊 销 。50/4-40/4=2.5 (万 
元 ) ， 显 然 ，B 公 司 多 摊 销 2.5 万 元 费用 ， 导 臻 利润 偏 低 ， 应 调 增 2 .5 万 元 。 
3 



























































解析 : 由 于 产品 已 经 全 部 对 外 
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和 度 看 ， 母 子 公司 的 利润 都 已 实现 ， 不 需要 调整 。 


















































解析 : 由 于 产品 没有 对 外 销售 ， 从 整个 集团 的 角度 看 ， 只 是 存货 的 移动 ， 不 能 确认 该 笔 交易 的 损益 ， 因 此 ， 需 要 对 已 确认 收益 调 减 5 万 元 。 

























































































解析 : 从 整个 集团 角度 看 ， 已 销售 的 损益 均 已 实现 ， 不 需要 调整 ， 未 销售 部 分 为 5x (1-40%) =3 (万 元 ) ， 需 要 调 减 。 


第 十 一 章 ”财务 报表 解析 


一 、 财 务 报表 的 目标 


有 一 次 ， 我 偶然 碰见 了 一 个 几 年 前 毕业 的 学 生 ， 感 慨 时 光 飞 逝 之 余 ， 聊 了 聊 她 的 近况 。 她 说 经 常 被 父母 、 朋 友 拉 去 相 条， 对 
她 表示 好 感 的 人 不 少 ， 想 听 听 我 的 建议 。 我 说 ， 男 怕 入 错 行 ， 女 怕 嫁 错 郎 ， 找 对 象 和 投资 企业 差不多 ， 都 要 对 他 的 现 有 资源 和 未 
来 规划 (发展 战略 ) 进行 分 析 。 


首先 得 看 一 下 外 表 形 象 、 家 庭 财务 状况 呀 ， 就 像 看 企业 的 资产 负债 表 ， 分 析 一 下 资产 的 规模 和 质量 ， 做 出 一 个 初步 定位 和 评 
价 。 当 然 ， 这 个 也 不 能 绝对 ， 人 的 外 表 和 财务 状况 都 会 变 。 比 如 ， 我 一 个 朋友 嫁 给 一 个 在 读 博 士 时 有 些 持 据 ， 但 现在 日 子 过 得 很 
好 呀 ， 所 以 不 仅 要 看 这 个 人 当前 的 存量 ， 更 要 估计 他 未 来 的 收入 和 现金 流量 。 这 个 就 需 结合 他 的 综合 收益 表 和 现金 流量 表 进 行 分 
析 了 ， 如 果 他 现在 资产 不 多 、 收 入 不 高 ， 但 是 他 把 大 量 的 时 间 和 人 金钱 都 用 于 学 习 和 提升 ， 就 像 企业 将 资源 和 精力 用 于 有 效 投资 和 
改进 收益 ， 那 么 他 未 来 发 展 好 的 可 能 性 更 大 。 当 然 ， 也 不 能 只 看 财务 方面 ， 还 得 看 人 品 ， 人 品 这 个 东西 实际 上 是 一 个 人 的 价值 
观 ， 就 像 企 业 的 商 誉 ， 这 个 东西 很 难看 出 ， 不 过 通过 他 平时 的 所 作 所 为 ， 比 如 通过 什么 方式 赚钱 ， 把 钱 又 用 到 什么 方面 去 了 ， 能 
否 有 效 地 执行 他 的 计划 等 ， 也 能 看 出 点 苗头 来 。 学 生 哑 然 失 笑 ， 说 : “老师 你 还 像 以 前 一 样 ， 什 么 都 能 扯 到 会 计 上 。*” 


了 解 一 家 企业 和 了 解 一 个 人 还 是 变相 似 的 ， 会 计 编制 财务 报表 的 目的 就 是 要 让 股东 、 债 权 人 、 政 府 等 了 解 企业 ， 从 而 做 出 比 
较 科学 的 决策 。 比 如 ， 投 资 者 可 以 根据 财报 判断 企业 的 未 来 价值 ， 决 定 是 否 要 投资 这 家 企业 ,债权 人 根据 财报 分 析 企 业 未 来 是 否 
有 具有 偿还 债务 的 能 力 ， 政 府 根据 企业 的 财报 收 税 ， 制 定 经 济 政策 。 不 过 ， 了 解 一 家 企业 比 了 解 一 个 人 要 复杂 得 多 ， 企 业 的 信息 太 
多 了 ， 需 要 会 计 按 照 报 表 使 用 者 关注 的 方面 ， 进 行 信息 分 类 和 汇总 ， 最 后 形成 反映 企业 财务 状况 的 资产 负债 表 、 反 映 企业 收益 状 
况 的 综合 收益 表 (利润 表 ) 和 反映 企业 现金 流 状 况 的 现金 流量 表 。 


第 十 一 草 ”财务 报表 解析 


一 、 财 务 报表 的 目标 


有 一 次 ， 我 偶然 碰见 了 一 个 几 年 前 毕业 的 学 生 ， 感 慨 时 光 飞 逝 之 余 ， 聊 了 聊 她 的 近况 。 她 说 经 常 被 父母 、 朋 友 拉 去 相亲 ， 对 
她 表示 好 感 的 人 不 少 ， 想 听 听 我 的 建议 。 我 说 ， 男 怕 入 错 行 ， 女 怕 嫁 错 郎 ， 找 对 象 和 投资 企业 差不多 ， 都 要 对 他 的 现 有 资源 和 未 
来 规划 (发 展 战略 ) 进行 分 析 。 


首先 得 看 一 下 外 表 形 象 、 家 庭 财 务 状况 呀 ， 就 像 看 企业 的 资产 负债 表 ， 分 析 一 下 资产 的 规模 和 质量 ， 做 出 一 个 初步 定位 和 评 
价 。 当 然 ， 这 个 也 不 能 绝对 ， 人 的 外 表 和 财务 状况 都 会 变 。 比 如 ， 我 一 个 朋友 嫁 给 一 个 在 读 博 士 时 有 些 拷 据 ， 但 现在 日 子 过 得 很 
好 呀 ， 所 以 不 仅 要 看 这 个 人 当前 的 存量 ， 更 要 估计 他 未 来 的 收入 和 现金 流量 。 这 个 就 需 结合 他 的 综合 收益 表 和 现金 流量 表 进行 分 
析 了 ， 如 果 他 现在 资产 不 多 、 收 入 不 高 ， 但 是 他 把 大 量 的 时 间 和 金钱 都 用 于 学 习 和 提升 ， 就 像 企业 将 资源 和 精力 用 于 有 效 投 资 和 
改进 收益 ， 那 么 他 未 来 发 展 好 的 可 能 性 更 大 。 当 然 ， 也 不 能 只 看 财务 方面 ， 还 得 看 人 品 ， 人 品 这 个 东西 实际 上 是 一 个 人 的 价值 
观 ， 就 像 企业 的 商 誉 ， 这 个 东西 很 难看 出 ， 不 过 通过 他 平时 的 所 作 所 为 ， 比 如 通过 什么 方式 赚钱 ， 把 钱 又 用 到 什么 方面 去 了 ， 能 
否 有 效 地 执行 他 的 计划 等 ， 也 能 看 出 点 苗头 来 。 学 生 哑 然 失 笑 ， 说 : “老师 你 还 像 以 前 一 样 ， 什 么 都 能 扯 到 会 计 上 .。“ 


了 解 一 家 企业 和 了 解 一 个 人 还 是 变相 似 的 ， 会 计 编制 财务 报表 的 目的 就 是 要 让 股东 、 债 权 人 、 政 府 等 了 解 企业 ， 从 而 做 出 比 
较 科学 的 决策 。 比 如 ， 投 资 者 可 以 根据 财报 判断 企业 的 未 来 价值 ， 决 定 是 否 要 投资 这 家 企业 ,债权 人 根据 财报 分 析 企 业 未 来 是 否 
具有 偿还 债务 的 能 力 ， 政 府 根据 企业 的 财报 收 税 ， 制 定 经 济 政策 。 不 过 ， 了 解 一 家 企业 比 了 解 一 个 人 要 复杂 得 多 ， 企 业 的 信息 太 
多 了 ， 需 要 会 计 按照 报表 使 用 者 关注 的 方面 ， 进 行 信息 分 类 和 汇总 ， 最 后 形成 反映 企业 财务 状况 的 资产 负债 表 、 反 映 企 业 收 益 状 


况 的 综合 收益 表 (利润 表 ) 和 反映 企业 现金 流 状况 的 现金 流量 表 。 


二 、 财 务 报 表 的 分 析 框 架 


财务 报表 的 分 析 框 架 见 图 11-1。 


财报 分 析 的 
框架 


财务 分 析 前 景 分 析 
战略 分 村 会计 分 析 
计 分 析 (财务 指标 计算 、 (未 来 盈利 能 力 、 
久 利 能 力 、 偿 债 能 | | 增长 速度 、 经 营 风 
力 、 成 长 性 ) 险 、 财 务 风险 





(外 部 环境 、 内 部 (会 计 政 策 选择 、 关 
资源 、 经 营 战 略 ) 联 交 易 、 现 金 流 量 ) 


图 11-1 财务 报表 的 分 析 框 架 


尽管 不 同 的 报表 使 用 者 对 报表 信息 的 侧重 有 所 不 同 ， 比 如 投资 人 侧重 了 解 与 企业 未 来 的 收益 和 价值 相关 的 信息 ， 债 权 人 侧重 
于 了 解 与 企业 偿还 能 力 相 关 的 信息 ， 但 是 为 了 保证 信息 的 质量 ， 也 为 了 降低 信息 生产 的 成 本 ， 企 业 对 外 只 提供 一 套 完 整 的 财务 报 
表 。 


其 实 无 论 是 投资 者 还 是 债权 人 ， 都 要 关注 企业 未 来 的 盈利 能 力 和 偿 债 能 力 ， 而 企业 的 未 来 是 企业 的 外 部 环境 和 企业 的 内 部 资 
源 及 战略 计划 整合 的 结果 ， 所 以 分 析 财 报 ， 首 先 要 对 企业 进行 初步 战略 分 析 。 比 如 分 析 电 商 京东 的 财报 ， 既 要 从 外 部 分 析 电 商行 
业 的 整体 发 展 趋 势 和 竞争 状态 ， 又 要 从 内 部 分 析 战 略 发 展 计划 (投资 方向 ) 和 资源 准备 状况 。 


从 外 部 看 ， 中 国 网 络 终端 还 在 增长 ， 电 商行 业 在 与 传统 商场 的 竞争 中 已 经 取得 了 很 大 的 优势 ， 行 业 发 展 空间 很 大 。 从 竞争 对 
手 方面 看 ， 淘 宝 和 京东 的 侧重 有 所 不 同 ， 苏 宁 和 国美 有 大 量 实体 店 拖累 ， 不 能 轻松 上 阵 ， 对 京东 的 威胁 不 大 。 从 内 部 看 ， 京 东 大 
量 投 资 用 于 打造 物流 体系 ， 而 且 在 美国 上 市 后 也 不 缺 资 源 。 结 合 内 外 部 环境 分 析 ， 即 使 现在 的 收益 状况 不 算 理 想 ， 京 东 的 前 景 还 
是 比较 不 错 的 。 


其 次 ， 进 行 会 计 分 析 (评价 报表 的 真 假 程 度 ) 。 会 计 分析 的 实质 是 评估 会 计 信息 质量 ,剔除 会 计 报表 虚假 和 粉饰 的 部 分 。 第 
一 ， 企 业 的 收入 中 有 大 部 分 是 销售 给 关联 企业 的 ， 就 要 考虑 是 否 剔除 。 例 如 ， 当 年 “ 银 广 夏 ”大 量 销售 收入 来 自 于 所 谓 的 国外 诚 
信 公 司 ， 这 个 诚信 公司 实际 上 是 银 广 夏 在 海外 设置 的 壳 公 司 。 第 二 ， 要 关注 企业 当年 形成 的 无 形 资产 和 在 建 工 程 是 否 合理 。 比 
如 ， 美 国 的 安然 公司 就 把 大 量 费用 作为 无 形 资产 列 入 财报 中 。 第 三 ， 在 企业 没有 任何 理由 的 情况 下 利润 率 大 幅度 提高 ， 或 者 企业 
的 经 营 活动 中 净 现 金 流 和 营业 利润 差异 较 大 。 例 如 ， 当 年 的 蓝田 股份 ， 利 润 增加 速度 明显 超过 行业 水 平 ， 但 是 净 现 金 流 却 很 少 。 
第 四 ， 关 注 会 计 政 策 和 会 计 估计 的 变化 。 比 如 ， 康 佳 公 司 在 某 一 年 度 大 量 提取 存货 跌价 准备 ， 为 以 后 年 度 的 便利 做 秘密 准备 。 


再 次 ， 进 行 财务 报表 分 析 。 通 过 对 财务 指标 的 计算 ， 分 析 企业 的 盈利 能 力 和 成 长 性 。 这 个 内 容 较 多 ， 我 们 在 后 面 详细 叙述 。 


最 后 ， 前 景 分 析 。 根 据 财务 报表 分 析 和 初步 战略 分 析 ， 进 一 步 预测 企业 的 前 景 ， 从 而 有 利于 报表 使 用 者 做 出 比较 科学 的 决 
策 。 


三 、 财 务 报表 分 析 
(一 ) 财务 报表 的 构成 


财务 报表 的 目的 是 满足 股东 、 债 权 人 等 报表 使 用 者 决策 的 信息 需求 ， 由 于 报表 使 用 者 主要 关注 企业 的 财务 状况 、 经 营 成 果 和 
现金 流量 ， 因 此 ， 财 务 报表 主要 提供 的 也 是 这 三 方面 的 信息 。 其 中 资产 负债 表 反 映 企业 的 财务 状况 ， 综 合 收益 表 反 映 企 业 的 经 营 
成 果 ， 现 金 流 量 表 反 映 企业 的 现金 流 状况 ， 所 有 者 权益 变动 表 和 报表 附注 实质 是 对 以 上 三 表 的 补充 和 说 明 。 


实际 上 这 些 信息 都 是 财务 人 员 从 企业 的 特定 会 计 期 间 ( 某 一 年 、 某 一 月 ) 业务 活动 中 提炼 出 来 的 ， 企 业 的 业务 活动 是 依靠 自 
身 的 期 初 资源 ， 根 据 经 营 战略 (计划) 进行 的 业务 活动 ， 这 些 活动 的 结果 又 形成 企业 期 末 的 自身 资源 。 从 这 个 角度 看 ， 财 务 报表 
实质 是 企业 业务 活动 的 集中 反映 ， 其 中 ， 资 产 负债 表 的 期 初 余额 就 是 企业 进行 业务 活动 的 基础 ， 综 合 收益 表 和 现金 流量 表 反 映 企 
业 当 期 战略 执行 (业务 活动 ) 的 状况 ， 资 产 负债 表 的 期 未 余额 体现 当期 业务 活动 的 结果 ， 这 个 结果 又 是 下 一 期 进行 业务 活动 的 基 
础 。 


企业 的 业务 活动 又 分 为 筹资 活动 、 投 资 活 动 和 经 营 活动 ， 三 个 业务 活动 彼此 密切 相关 ， 其 中 筹资 主要 是 为 了 投资 ， 投 资 主要 
是 为 了 经 营 ， 经 营 活动 产生 主要 的 当期 利润 ， 而 企业 为 增加 利润 还 需要 继续 投资 和 筹资 。 这 三 个 活动 也 分 别 从 不 同 角度 体现 在 三 
张 财务 报表 上 ， 具 体 关 系 如 表 11-1 所 示 。 


表 11-1 企业 业务 活动 在 三 表 中 的 体现 


资产 负债 表 备注 





oz 芝 | ”流动 资产 、 固 定 资 | ,| 入 、 堵 业 渤 经 营 活动 

活动 | 产 、 无 形 资产 、 流 动 2 中 的 现金 流 

“” | 负债 等 入 、 流 出 等 

投资 | 固定 资产 增加 额 ,| 投资 收益 、 处 置 固定 | 投资 活动 | 新 的 固定 资产 属于 

渤 动 | 在 建 工 程 ， 各 类 股 | 资产 和 无 形 资产 取得 的 | 中 的 现金 流 | 投资 业务 ， 用 于 经 营 

“” | 权 、 债 权 投资 等 营业 外 收入 等 入 、 流 出 等 | 后 则 属于 经 营业 务 
( 续 ) 

资产 负债 表 现金 流量 表 备注 

长 期 借款 、 应 付 债 筹资 活动 

泛 动 券 、 实 收 资本 、 资 本 | ”财务 费用 、 每 股 收益 | 中 的 现金 流 

| 





公 积 人 、 流 出 等 


从 表 11-1 可 以 看 出 ， 三 大 财务 报表 是 个 有 机 整体 ， 期 初 资产 (来 源 于 权益 ) 产生 了 本 期 的 综合 收益 ， 本 期 综合 收益 影响 了 
本 期 的 现金 流量 ， 本 期 的 综合 收益 和 现金 流量 又 形成 了 下 一 期 的 资产 和 权益 。 由 此 可 以 说 ， 现 金 流量 表 和 综合 收益 表 解 释 了 资产 
负债 表 期 初 和 期 末 变 化 的 原因 ， 反 映 了 企业 当期 的 经 营 、 投 资 和 筹资 业务 活动 。 具 体 关系 如 图 11-2 所 示 。 


资产 咒 债 琳 (期 来 ) 活动 红果 货币 ”材料 商品 房屋 设备 来源 : 股东 债权 人 


收 关 要 ( 必 闪 的 来 源 ) 现金 流 量 表 


一 一 去 向 何 处 
”筹资 ”经 营 活动 现金 流入 、 流 出 
”投资 ”投资 活动 现金 流入 、 流 出 

经 营 筹资 活动 现金 流入 、 流出 


现金 和 现金 等 价 细 的 增加 


沟 产 负 策 突 ( 期 初 j 活 埃 基 础 货币 材料 商品 房屋 设备 来 源 : 股东 债权 人 


CC 





图 11-2 三 大 财务 报表 的 关系 
(二 ) 资产 负债 表 的 分 析 


资产 负债 表 主要 反映 了 一 个 企业 的 财务 状况 〈 见 图 11-3) 、 企 业 的 资源 分 布 和 资源 的 来 源 结构 。 资 产 负 债 表 的 年 初 余额 实 
际 是 企业 年 初 经 营 的 基础 ， 资 产 负债 表 的 年 未 余额 ， 即 报告 年 度 的 经 营 结果 ， 也 是 下 一 年 度 的 经 营 基 础 。 







(单位 : 万 元 ) 
“一 资产 项 目 。 “| 年初 数 “年 未 数 负债 及 所 有 者 权益 2 生生 
全 CE 1 000 S00 
让 别克 全 





其 他 流动 资产 
流动 光 产 合计 3 100 


1. 对 资产 负债 表 首 先 要 进行 结构 分 析 


先 看 资产 总 额 。 通 常 一 个 企业 的 资产 总 额 体现 了 企业 的 规模 和 地 位 ， 比 如 一 个 小 商店 的 资产 总 额 只 有 几 十 万 元 ， 而 沃尔玛 的 
资产 总 额 有 几 干 亿 元 ， 二 者 的 市 场地 位 一 看 便 知 。 


然后 看 资产 总 额 的 来 源 ， 所 有 者 权益 是 多 少 ， 负 债 总 额 是 多 少 ， 进 行 偿 债 能 力 分 析 ， 主 要 指标 有 资产 负债 率 : 





资产 负债 率 = 负债 /资产 x100% 
由 于 偿 债 要 用 现金 ， 企 业 中 大 量 的 固定 资产 和 无 形 资产 是 不 能 及 时 变现 的 ， 这 个 指标 一 般 用 于 长 期 负债 的 偿还 能 力 分 析 。 


接 下 来 进一步 分 析 短 期 偿 债 能 力 ， 需 要 计算 流动 比率 : 





流动 比率 = 流动 资产 /流动 负债 x100% 

流动 资产 是 一 年 内 能 够 变现 的 资产 ,流动 负债 是 一 年 内 需要 偿还 的 债务 ， 如 果 这 个 指标 低 于 1， 则 表明 在 现 有 经 营 情况 不 变 
的 情况 下 ,企业 一 年 内 的 负债 有 些 是 还 不 上 的 。 由 于 流动 资产 中 存货 的 变现 能 力 具有 不 确定 性 ， 比 如 存货 不 一 定 能 销售 出 去 ， 可 
以 用 一 个 更 加 谨慎 的 指标 速 动 比率 来 衡量 短期 负债 : 





速 动 比率 = 流动 资产 -存货 ) /流动 负债 x100% 

流动 资产 -存货 也 被 称 为 速 动 资产 。 

除了 进行 偿 债 能 力 分 析 ， 还 可 以 初步 对 企业 历史 盔 利 能 力 进行 评估 ， 通 常 实 收 资本 和 资本 公 积 是 股东 投入 的 资产 ， 盘 余 公 积 
和 未 分 配 利润 是 企业 经 营利 润 留 存 ， 在 现金 股利 支付 不 多 的 时 候 ， ( 钨 余 公 积 + 未 分 配 利润 ) /( 实 收 资本 + 资本 公 积 ) ， 可 以 大 
致 计算 企 业 历史 平均 鳃 利 能 力 。 

2. 进 行业 务 活动 (竞争 能 力 和 发 展 意图 ) 分 析 

从 财务 角度 看 ， 企 业 的 业务 活动 可 以 分 为 三 大 类 ， 经 营 活动 、 投 资 活 动 和 筹资 活动 。 经 营 活 动 主要 涉及 资产 负债 表 的 流动 资 
产 和 流动 负债 ， 投 资 活动 主要 涉及 非 流动 资产 ， 筹 资 活动 主要 涉及 非 流动 负债 和 所 有 者 权益 。 

(1) 经 营 活动 分 析 : 流动 资产 、 流 动 负债 分 析 。 
1) 日 常 支付 能 力 和 资金 贮备 分 析 。 
流动 资产 中 的 货币 资金 和 交易 性 金融 资产 ， 实 际 上 构成 了 企业 的 日 常 支出 资金 储备 ， 这 部 分 金额 过 小 ， 企 业 的 日 常 经 营 支 付 


就 可 能 遇 到 困难 。 在 实务 中 ， 通 常 变现 性 越 强 (风险 越 低 ) ， 收 益 性 越 低 ， 所 以 这 部 分 资金 占 比 大 ， 说 明 企业 暂时 没有 合适 的 投 
资 项 目 ， 或 者 在 为 了 合适 的 投资 项 目 准 备 资金 。 


2) 竞争 能 力 分 析 : 与 客户 和 供应 商议 价 的 能 力 。 


企业 在 价值 链 中 的 竞争 地 位 主要 取决 于 客户 和 供应 商 ， 波 特 的 五 力 分 析 模 型 (1 中， 首先 强调 的 也 是 企业 与 客户 、 供 应 商 的 力 
量 对 比 。 在 财务 报表 中 ， 企 业 与 客户 的 关系 主要 体现 在 应 收 账 款 和 预收 账 款项 目 上 ， 一 个 企业 的 应 收 账 款 比例 过 大 ， 不 仅 会 导 
企业 资金 流 减 少 ， 而 且 从 侧面 也 反映 了 企业 与 客户 相 比 处 于 弱势 地 位 (企业 不 内 销 ， 人 家 就 不 买 了 ) 。 比 如 一 些 传统 家 电 企业 的 
应 收 账 款 比例 比较 大 ， 显 然 这 些 企业 与 客户 相 比 ， 处 于 弱势 地 位 ， 价 格 下 行 压力 大 ， 上 涨 可 能 性 很 小 。 反 之 ， 一 个 企业 的 预收 账 
款 比例 较 大 ， 则 表明 企业 与 客户 相 比 处 于 强势 地 位 ， 比 如 格力 电器 、 苹 果 公 司 都 有 大 量 的 预收 账 款 。 


同 理 ， 财 报 中 的 应 付 账 款 和 预付 账 款 主要 体现 了 企业 和 供应 商 的 关系 。 一 个 企业 应 付 账 款 比 例 大 ， 而 且 能 一 直 持 续 下 去 ， 大 
多 数 情况 不 是 企业 资金 短缺 ， 很 有 可 能 是 企业 相对 供应 商 处 于 强势 的 地 位 ( 买 东西 的 当时 不 给 钱 , 我 是 大 客户 ， 你 不 卖 我 我 就 买 


别人 家 的 ) 。 比 如 ， 京 东 、 苏 宁 的 财报 上 存在 大 量 的 应 付 账 款 ， 这 体现 了 它们 对 供应 商 拥有 更 强 的 议价 能 力 。 反 之 ， 一 个 企业 的 
预付 账 款 较 多 ， 大 多 数 情况 不 是 因为 这 个 企业 资金 过 多 ， 很 有 可 能 是 企业 相对 于 供应 商 处 于 弱势 地 位 (企业 不 先 给 钱 ， 供 应 商 就 
不 给 你 发 货 ) 。 比 如 以 前 很 多 茅台 酒 经 销 商 ， 报 表 上 都 有 大 量 的 预付 账 款 。 


企业 的 议价 能 力 ， 除 了 受 外 部 环境 影响 外 ， 对 于 内 部 ， 主 要 受 企业 的 营运 能 力 、 员 工 的 素质 、 固 定 资产 和 无 形 资产 的 规模 与 
质量 的 影响 。 企 业 的 营运 能 力 一 般 可 以 通过 利润 表 计 算 存 贷 周转 率 (= 营业 成 本 /平均 存 贷 ) 来 进行 评估 。 员 工 的 素质 可 以 通过 
人 均 薪 酬 进行 评估 。 市 场 经 济 条 件 下 ， 企 业 人 员 可 以 自由 流动 ， 人 均 薪 酬 较 高 的 企业 ， 员 工 的 素质 可 能 也 较 高 。 固 定 资产 和 无 形 
资产 的 规模 可 以 通过 与 同行 对 比 进行 分 析 。 资 产 质量 可 以 通过 累计 折旧 /固定 资产 原 值 进行 评估 (通常 情况 下 ， 这 个 比例 越 低 ， 
表明 资产 越 新 ， 质 量 可 能 越 高 ) 。 


(2) 投资 活动 分 析 : 非 流动 资产 分 析 (企业 发 展 战略 分 析 ) 。 


通过 投资 活动 分 析 可 以 看 出 企业 的 战略 发 展 意图 。 如 果 一 个 企业 的 固定 资产 和 在 建 工程 的 比例 较 大 ， 一 般 这 个 企业 是 侧重 直 
接 经 营 的 ， 很 可 能 执行 的 是 成 本 领先 、 规 模 化 集中 战略 ;如 果 一 个 企业 的 长 期 投资 比例 较 大 ， 一 般 这 个 企业 侧重 于 间接 控制 别 的 
企业 ， 走 产业 整合 的 路 子 ， 也 可 能 是 走 多 元 化 发 展 的 路 子 ; 如 果 一 个 企业 的 固定 资产 比较 少 ， 固 定 资产 清理 和 在 建 工程 比较 大 ， 
这 个 企业 很 可 能 要 转型 ， 相 对 来 说 这 个 企业 的 风险 可 能 大 些 。 


另外 ， 投 资 业务 中 的 无 形 资产 是 不 好 评价 的 。 财 报 中 的 无 形 资 产 实 际 上 只 是 部 分 研发 费用 的 资本 化 ， 这 个 东西 的 真实 价值 很 
难 确 定 。 而 且 ， 对 企业 影响 较 大 的 无 形 资产 ， 比 如 商 誉 、 企 业 与 政府 等 部 门 的 关系 、 管 理 层 的 智慧 和 勇气 这 些 都 很 难 单独 辨识 和 
量化 ， 一 般 不 会 体现 在 报表 的 无 形 资 产 中 ( 商 淮 只 有 在 企业 合并 时 才 体现 ) 。 


(3) 筹资 活动 分 析 : 所 有 者 权益 和 负债 (发 展 空间 、 财 务 风险 分 析 ) 。 


筹资 活动 分 析 主 要 是 分 析 企 业 财 务 战略 ， 财 务 战略 的 焦点 是 谋求 资金 均衡 有 效 地 流动 以 实现 公司 的 整体 战略 ， 说 白 了 就 是 平 
衡 财 务 风 险 和 资金 成 本 。 首 先 要 比较 负债 总 额 /所 有 者 权益 总 额 ， 这 个 比例 越 大 ， 企 业 的 财务 风险 也 就 越 大 。 其 次 ,分 析 具 体 列 
报 项 目的 比例 ， 如 果 留 存 收益 比例 大 于 非 流动 负债 的 比例 ， 说 明 企 业 发 展 的 资金 主要 来 源 于 自我 积累 ， 企 业 走 的 是 稳健 型 发 展 道 
路 ,有 反之， 则 说 明 企 业 发 展 的 资金 主要 来 自 借款 ， 可 能 走 的 是 扩张 型 战略 ， 财 务 风险 就 相对 较 大 。 


(三 ) 综合 收益 表 (利润 表 ) 的 分 析 


综合 收益 表 ( 见 图 11-4) 是 反映 企业 收益 来 源 的 ， 企 业 的 收益 情况 实际 上 是 根据 资产 负债 表 列 示 的 期 初 资源 执行 企业 年 度 
计划 而 形成 的 一 个 结果 ， 因 此 ， 大 致 与 资产 负债 表 相 匹配 ， 也 分 为 经 营业 务 活动 、 投 资 业务 活动 和 筹资 业务 活动 。 


(单位 : 万 元 ) 


营业 收入 了 CR 二 效率 水 和 
营业 成 本 

营业 税金 及 附加 
管理 费用 

销售 费用 

财务 费用 
资产 减 值 损失 
公允 价值 变动 损益 
投资 收益 

营业 利润 

营业 外 收入 0 
营业 外 支出 200 

利润 总 额 -110 210 

所 得 税 52.5 
净利 润 -110 157.5 

每 股 收益 -0.11 0.157 5 





图 11-4 ”综合 收益 表 


经 营业 务 所 涉及 的 报表 项 目 主 要 是 指 构成 营业 利润 的 项 目 。 分 析 经 营业 务 ， 首 先 从 营业 收入 开始 ， 营 业 收 入 反映 了 一 个 企业 
的 市 场 规模 和 地 位 ， 比 如 京东 、 苏 宁 的 年 营业 收入 上 干 亿 元 ， 显 然 处 于 电器 销售 市 场 的 领导 地 位 。 
其 次 , 分 析 营 业 成 本 要 结合 营业 收入 进行 : 


营业 收入 -营业 成 本 = 毛利 
毛利 /营业 收入 = 毛利 率 





毛利 率 的 高 低 实际 反映 了 一 家 企业 的 产品 定位 。 比 如 ， 苹 果 手 机 的 毛利 率 高 达 60%， 而 其 他 手机 厂商 的 毛利 率 只 有 10% 左 
右 ， 显然 苹果 手机 定位 的 是 高 端 产品 。 

企业 资产 的 获 利 能 力 除了 和 产品 定位 有 天， 还 和 企业 的 运营 效率 相关 ， 通 过 计算 存货 周转 率 和 应 收 账 款 周转 率 可 以 了 解 企 业 
的 运营 效率 。 


存货 周转 率 = 营 业 成 本 /平均 存货 
应 收 账 款 周 转 率 = 营业 收入 /平均 应 收 账 款 











另外 通过 与 同行 对 比 ， 可 以 分 析 管 理 费 用 和 销售 费用 ， 评 估 企 业 的 费用 控制 能 力 。 财 务 费 用 、 投 资 收益 和 公允 价值 变动 损益 
分 别 是 和 筹资 活动 、 投 资 活动 相关 的 ， 实 际 上 在 计算 经 营 收益 的 时 候 可 以 考虑 剔除 。 另 除 后， 可 以 将 经 营 收益 与 现金 流量 表 中 的 
经 营 活动 的 现金 净 流 量 对 比 ， 反 映 企业 收益 的 质量 。 

2. 投 资 业务 分 析 


综合 收益 表 中 的 投资 收益 和 公允 价值 变动 损益 与 资产 负债 表 中 间接 性 投资 项 目 相关 ， 比 如 长 期 股权 投资 、 可 供出 售 金融 资 
产 、 持 有 人 至 到 期 投资 等 (对 于 交易 性 金融 资产 产生 的 投资 收益 ,我 觉得 放 到 经 营 性 收益 中 可 能 更 合适 些 ) 。 前 者 (投资 收益 


等 ) /后 者 (长 期 股权 投资 等 ) 可 以 计算 出 企业 的 当期 投资 收益 率 ， 从 而 评价 企业 的 投资 效果 。 同 时 ， 比 较 投资 收益 / 息 税 前 利 
润 ， 可 以 分 析 投 资 活动 对 收益 的 贡献 程度 。 至 于 营业 外 收入 和 营业 外 支出 ， 主 要 与 处 置 固定 资产 和 无 形 资 产 相 关 ， 一 般 金 额 不 会 
很 大 。 如 果 金 额 很 大 ， 表 明 企 业 有 可 能 终止 部 分 经 营业 务 ， 要 进行 产业 升级 或 者 战略 转型 。 


3. 筹 资 业务 分 析 


在 综合 收益 表 中 和 筹资 业务 相关 的 项 目 主 要 是 财务 费用 ， 用 财务 费用 / ( 非 流动 负债 + 短期 借款 ) ， 一 般 可 以 衡量 企业 负债 
资金 成 本 。 例 如 ， 息 税 前 利润 /财务 费用 ， 可 以 计算 利息 保障 倍数 ， 评 估 企 业 支 付 利息 的 能 力 。 


4. 收 益 质 量 / 效 益 分 析 


通常 ， 综 合 收益 表 的 计算 步骤 是 : 营业 利润 、 利 润 总 额 、 净 利润 、 综 合 收 益 。 之 所 以 这 样 排序 是 考虑 了 利润 可 持续 性 ， 营 业 
利润 的 稳定 性 和 可 持续 性 是 比较 强 的 ， 利 润 总 额 中 由 于 包含 了 营业 外 收 支 ， 可 持续 性 要 低 于 营业 利润 。 从 收益 质量 上 看 ， 营 业 利 
润 要 好 于 利润 总 额 。 同 时 ， 经 营 活动 中 的 净 现 金 流量 /经 营 收益 (= 营业 利润 -财务 费用 -投资 收益 -公允 价值 变动 损益 ) 可 以 评价 
收益 收 现 情况 ， 这 个 指标 越 高 说 明 企业 的 收益 质量 越 好 。 经 营 收 益 中 扣除 非 付 现 折旧 等 因素 ， 这 个 指标 一 般 在 1.2 以 上 比较 合 
适 。 

5. 效 益 分 析 

常见 的 指标 有 毛利 率 、 销 售 净 利率 。 个 人 觉得 由 于 构成 净利 润 的 因素 有 很 多 ， 其 中 投资 收益 等 和 营业 收入 没有 什么 关系 ， 所 


以 毛利 率 的 指标 可 能 更 客观 些 。 另 外 ， 资 产 利润 率 (= 净利 润 /资产 总 额 ) ， 我 觉得 如 果 企业 的 在 建 工程 比例 较 大 ， 由 于 在 建 工 
程 在 当期 不 会 产生 收益 ,会 导致 这 个 指标 显得 偏 低 ， 如 果 用 净利 润 / (资产 总 额 - 在 建 工程 ) ， 可 能 会 更 恰当 些 。 


(四 ) 现金 流量 表 的 分 析 


现金 流量 表 ( 见 图 11-5) 是 反映 企业 资金 来 自 何方 、 去 向 何 处 的 ， 通 过 对 其 分 析 ， 可 以 大 致 判断 企业 所 处 的 生命 周期 。 根 
据 生 命 周期 理论 ， 企 业 可 以 分 为 投资 期 、 成 长 期 、 成 熟 期 和 衰退 期 。 


通常 在 投资 期 ， 筹 资 活动 流入 较 多 ， 投 资 活动 流出 较 多 ， 经 营 活动 现金 流 较 少 。 在 成 长 期 ， 由 于 要 迅速 增加 销售 额 ， 企 业 会 
大 量 购买 存货 ， 增 加 应 收 账 款 ， 经 营 活动 现金 流通 常 要 比 净利 润 少 。 在 成 熟 期 ， 通 常 经 营 活 动 中 净 现 金 流 大 于 或 等 于 利润 ， 这 时 
候 投资 中 现金 流出 较 少 。 在 衰退 期 ， 企 业 通 常 处 置 大 量 资产 ， 投 资 活动 收回 现金 较 多 ， 筹 资 活动 可 能 是 负 的 ， 经 营 活动 现金 流 可 
能 呈现 下 降 的 趋势 。 


(单位 : 万 元 ) 


经 营 活动 
销售 商品 、 提 供 劳 务 收 现 


流入 小 计 950 










收 到 其 他 购 建 固定 资产 、 无 形 资产 2 400 
流入 小 计 2 900 + 付 其 他 240 
采购 商品 、 劳 务 1 000 出 小 计 2 600 
支付 工资 现金 净 流 量 -1 650 
支付 其 他 540 筹资 活动 

流出 小 计 2 700 股权 性 筹资 

现金 净 流 量 40 债权 性 筹资 1 290 
投资 活动 四 入 小 计 1 290 
处 置 长 期 投资 等 100 偿还 债务 

处 置 固定 资产 、 无 形 资产 等 800 支付 股利 或 利息 100 
收 到 股利 、 利 息 50 现金 净 流 量 1 190 


现金 及 现金 等 价 物 增 加 额 ” -500 


图 11-5 “现金 流量 表 


经 营业 务 分 析 主 要 是 评价 企业 经 营 收益 的 质量 ， 这 个 指标 的 计算 在 前 面 讲 过 ， 这 里 就 不 再 歼 述 。 此 外 ， 可 以 对 比 经 营 活动 中 
购买 商品 的 现金 流出 和 支付 职工 薪酬 的 现金 流出 ， 结 合同 行 其 他 企业 评价 本 企业 薪酬 水 平 。 


2. 投 资 业务 分 析 


这 里 主要 关注 的 是 ， 如 果 不 进行 新 的 筹资 ， 企 业 自 己 能 产生 多 少 可 用 于 投资 的 资金 ， 通 常 可 以 通过 计算 自由 现金 流量 进行 评 


~ 
= 
> 

















自由 现金 流量 = 经 营 活动 中 提供 的 现金 -资产 支持 -现金 股利 




















3 .筹资 业 务 分 析 


首先 关注 企业 筹资 的 渠道 比例 ， 比 较 当 期 股权 筹资 金额 和 债权 筹资 金额 ， 分 析 筹 资 后 对 资本 结构 和 财务 风险 的 影响 。 其 次 ， 
评价 企业 支付 利息 的 能 力 ， 可 以 采用 现金 利息 保障 倍数 (= 经 营 活动 中 的 现金 净 流 量 / 利 息 总 额 ) 这 个 指标 。 最 后 ， 评 价 股利 支 
付 能 力 ， 可 以 采用 股利 保障 倍数 (= 经 营 活动 中 的 现金 净 流 量 / 支 付 股利 流出 ) 这 个 指标 。 


(五 ) 财务 报表 的 综合 分 析 


1. 杜 邦 分 析 


对 于 财务 报表 的 综合 分 析 ， 常 见方 法 是 杜邦 分 析 法 。 杜 邦 分 析 以 股东 报酬 率 ( 净 资 产 收益 率 ) 为 起 点 (企业 目标 是 增加 股东 
财富 ) ， 股 东 报 酬 受 股东 投入 资产 和 企业 外 借 资产 影响 ( 正 负 收益 是 由 资产 产生 的 ， 资 产 越 多 ， 收 益 就 越 多 ， 借 来 的 资产 可 以 扩 
大 股东 收益 ) 。 资 产 的 收益 率 是 由 企业 营运 能 力 (资产 周转 率 ) 和 盈利 能 力 (销售 利润 率 ) 决定 的 。 销 售 利润 率 和 企业 收入 、 成 


本 管理 有 关 。 具体 如 图 1 1 -6 所 示 。 
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次 产 总 用 流动 资产 
已 
所 有 者 权益 由 了 其 他 流动 资产 


图 11-6 ”杜邦 分 析 体 系 





实际 上 ， 杜 邦 分 析 本 身 是 有 一 定局 限 性 的 ， 主 要 适用 于 投资 业务 比较 少 的 企业 。 投 资 业 务 比 例 较 大 的 ， 净 利润 中 的 投资 收益 
就 和 营业 收入 没什么 相关 性 ， 销 售 利润 率 这 个 指标 就 不 具备 可 比 性 。 而 且 ， 如 果 企业 在 建 工 程 较 多 ， 在 建 工程 在 当期 是 不 产生 收 
益 的 ， 这 样 会 导致 总 资产 收益 率 偏 低 ， 有 可 能 误导 报表 使 用 者 。 所 以 ,我 觉得 将 资产 和 收益 分 成 经 营业 务 和 投资 业务 两 部 分 ( 具 
体 方 法 参见 综合 收益 表 的 分 析 ) ， 只 对 经 营 性 业务 采用 杜邦 分 析 法 可 能 会 更 恰当 些 。 


杜邦 分 析 没有 涉及 现金 流量 表 。 有 很 多 学 者 尝试 将 现金 流量 表 引 用 杜邦 分 析 ， 常 见 的 方式 是 在 杜邦 分 析 的 基础 上 增加 一 层 : 





现金 权益 报酬 率 〈 即 现金 净 流 量 / 所 有 者 权益 ) = 现金 指数 〈 即 现金 净 流 量 / 净 利润 》x 权 益 报 酬 率 《〈 即 净利 润 / 所 有 者 权益 ) 

















由 于 影响 现金 流量 的 因素 太 多 ， 这 种 方法 在 实际 工作 中 很 少 采 用 。 个 人 觉得 ， 如 果 经 营业 务 和 投资 性 业务 分 开 ， 只 对 经 营 活 
动 中 的 现金 净 流量 进行 杜邦 分 析 ， 效 果 可 能 会 好 些 。 


/加 


企业 前 景 分 析 ， 实 质 是 企业 结合 战略 分 析 和 财务 分 析 对 企业 前 景 进行 的 预测 。 目 前 有 很 多 种 预测 方法 ， 比 如 直线 回归 法 、 平 
滑 指 数 法 等 ， 这 些 方法 也 都 有 局 限 性 。 实 际 应 用 中 ， 对 于 企业 前 景 的 预测 往往 因 人 而 异 ， 有 很 强 的 主观 性 。 


实际 上 ， 企 业 的 前 景 ， 主 要 受 企 业 外 部 环境 (主要 是 行业 状况 ) 、 企 业 的 内 部 资源 (固定 资产 、 无 形 资产 以 及 企业 筹资 能 
力 ) 和 企业 战略 及 战略 执行 能 力 的 影响 ， 因 此 ， 可 以 根据 以 上 因素 设计 利润 预测 模型 。 我 曾经 做 过 以 下 模型 















































预测 期 利润 = 基期 利润 xF 行业 增长 系数 ， 固 定 资产 系数 ， 无 形 资产 系数 ， 管 理 和 战略 系数 ) x 企业 发 展 与 行业 的 相关 性 系数 
行业 增长 系数 : 根据 历史 增长 情况 ， 结 合 增长 趋势 预测 。 
固定 资产 系数 : 企业 固定 资产 价值 /行业 的 平均 固定 资产 价值 。 


无 形 资产 系数 : 企业 无 形 资产 价值 /行业 的 平均 无 形 资产 价值 x 修 正 系数 。 


管理 和 战略 系数 : 通过 企业 对 以 往 预算 的 完成 比例 分 析 得 出 。 
企业 发 展 与 行业 的 相关 性 系数 : 根据 企业 与 行业 平均 利润 进行 相关 性 计算 得 出 。 


这 个 模型 可 操作 性 也 许 有 待 提高 ， 比 如 系数 和 系数 之 间 的 关系 并 不 好 确定 ， 有 些 系数 也 不 容易 取得 。 在 此 提出 ， 和 希望 引 发 读 
者 的 思考 。 


[由 迈克 尔 : 波 特 (Michael Porter) 提出 ， 其 认为 行业 中 存在 着 决定 竞争 规模 和 程度 的 五 种 力量 ， 这 五 种 力量 综合 起 来 影响 着 产 
业 的 吸引 力 以 及 现 有 企业 的 竞争 战略 决策 。 五 种 力量 分 别 为 同行 业内 现 有 竞争 者 的 竞争 能 力 、 潜 在 竞争 者 进入 的 能 力 、 替 代 品 的 
替代 能 力 、 供 应 商 的 讨价还价 能 力 、 购 买 者 的 讨价还价 能 力 。 
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不 定 项 选择 题 

1 .下列 属于 战略 分 析 的 有 (  )。 
A. 外 部 环境 分 析 

B. 内 部 资源 分 析 

.会 计 政策 选择 
D. 财 务 指标 计算 
2. 下 列 属于 会 计 分 析 的 有 ) 。 
A. 会 计 政策 选择 
B. 关 联 交 易 分 析 
C .虚拟 资产 剔除 
.经 营 战略 分 析 

.( ”) 反映 企业 业务 活动 基础 和 结果 。 
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D. 所 有 者 权益 变动 表 
4. 反 映 企业 与 客户 竞争 能 力 的 指标 有 (  )。 





A. 应 收 账 款 
B. 应 付 账 款 
C. 预 收 账 款 
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5. 反 映 企业 与 供应 商 竞争 能 力 的 指标 有 (  )。 
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D. 预 付 账 款 

6. 反 映 企 业 产 品 定位 的 指标 是 (  ) 。 
A. 流 动 比率 
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7. 反 映 企业 短期 偿 债 能 力 的 指标 有 《 
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) 反映 了 企业 发 展 战略 。 
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C. 长 期 股权 投资 
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10 .与 营业 利润 相关 的 资产 有 ( 
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很 多 人 都 在 家 供 
生活 的 父母 ， 每 天 都 给 财神 敬 香 ， 但 一 下 有 发 这 对 生活 也 比较 ] 
帮助 大 家 找到 发 财 的 方法 。 


管理 的 方法 


屋 ，》 





“财神 “， 每 天 清 
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财源 广 进 “， 人 人 都 在 敬 财神 ， 
吉 据 。 可 见 拜 财神 不 一 











管理 : 企业 管理 必 备 


财神 不 一 定 总 显 " 灵 ”。 
定 能 发 财 ， 但 是 了 解 资 


比如 ， 
金 运 





我 那 一 直 在 农村 
动 的 规律 ， 熟悉 财务 











我 们 讲 过 资金 的 运动 主要 包括 资金 投入 、 资 金 循环 、 资 金 退 出 。 从 企业 财务 管理 的 角度 看 ， 资 金 投 入 就 是 筹集 资金 ， 既 可 以 来 自 企业 自 身 的 
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累 ， 也 可 以 来 自 债权 人 的 借入 ， 简 称 聚 财 。 资 金 循环 就 是 经 营 ， 企 业 发 挥 自己 的 优势 ， 通 过 各 种 业务 活动 ， 产 生 利润 ， 简 称 发 财 。 资 金 退 
就 是 将 赚 来 的 钱 一 部 分 给 政府 交 税 ， 一 部 分 付 给 债权 人 利息 ， 剩 下 的 部 分 作为 股东 的 红利 或 者 留 在 企业 中 ， 只 有 将 收益 分 配 了 ， 政 府 才 有 
护 良 好 的 商业 环境 ， 股 东 和 债权 人 才 愿 意 继续 向 企业 投资 ， 简 称 散 财 。 财 散人 聚 ， 只 有 合理 地 分 配 收 益 ， 才 能 持续 地 经 营 。 和 否则， 不 
< 税 ， 会 被 税务 机 关 罚 款 ; 不 还 债 和 分 红 ， 可 能 会 遭 到 股东 或 者 债权 人 的 诉讼 ， 无 法 正常 经 营 下 去 。 
聚 财 (筹资 ) 、 发 财 〈 运 营 ) 、 散 财 〈 收 益 分 配 ) 既是 生财 之 道 ， 也 是 财务 管理 的 核心 内 容 。 聚 财 侧重 于 能 聚 多 少 ， 如 何 既 达到 聚 财 目 的 ， 又 
能 降低 聚 财 〈 筹 资 ) 成 本 ， 发 财 侧重 于 获得 利润 ， 提 高 效率 和 效益 ， 涉 及 采购 、 生 产 、 销 售 各 个 方面 的 具体 决策 ， 散 财 侧重 于 股东 、 债 权 人 、 
经 营 者 等 各 方 利益 的 平衡 ， 涉 及 的 计算 不 多 ， 更 像 一 门 艺术 。 故 此 ， 本 篇 重点 介绍 筹资 和 运营 。 由 于 运营 比较 复杂 ， 企 业 运营 之 前 ， 需 要 进行 
战略 规划 ， 编 制 预算 ， 所 以 又 增加 了 一 章 预 算 管 理 。 


下 面 我 们 从 设立 企业 讲 起 。 
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第 十 二 章 ”设立 企业 及 筹资 


一 、 公 司 的 历史 和 组 织 性 质 


早期 的 人 类 ， 日 子 过 得 十 分 艰 平 ， 得 到 的 财物 很 快 就 被 消耗 掉 ， 几 乎 没有 什么 剩余 财产 ， 也 就 谈 不 上 财务 管理 了 。 


后 来 人 们 逐渐 发 明了 铜 器 和 铁器 ， 学 会 了 种 庄稼 、 养 动物 、 酿 酒 ， 也 出 现 铜 后 、 铁 折 、 酒 坊 等 。 这 些小 作坊 往往 以 业主 自己 
干 活 为 主 ， 偶 尔 雇 几 个 帮忙 的 (一般 称 之 为 徒弟 ) 。 小 作坊 的 收入 也 就 是 业主 的 个 人 收入 ， 小 作坊 要 是 经 营 不 善 关 门 了 ， 所 欠 款 
项 需要 业主 用 家 庭 的 财产 给 予 偿还 (就 是 现在 的 个 人 独资 企业 ) 。 


其 中 有 些 作坊 经 营 得 十 分 好 ， 业 主 自己 忙 不 过 来 ， 兄 弟 和 朋友 就 过 来 帮忙 。 这 些 人 有 钱 的 出 钱 ， 有 力 的 出 力 ， 所 谓 “兄弟 一 
心 ， 其 利 断 金 ”， 这 样 ， 作 坊 赚 的 钱 就 更 多 了 。 但 是 杀 兄 弟 也 得 明 算账 ， 这 些 人 和 一 般 的 雇员 不 一 样 ， 他 们 也 把 作坊 看 成 自己 的 
事业 ， 有 的 像 业主 一 样 往 作 坊 里 投入 自己 的 资金 ， 有 的 甚至 比 业主 还 辛苦 地 经 营 作 坊 ， 这 样 他 们 就 和 业主 一 样 ， 都 成 了 作坊 的 主 
人 ， 叫 作 合伙 人 。 


合伙 人 之 间 同 富贵 、 共 患难 ,作坊 生意 好 了 ,合伙 人 按照 协议 分 钱 ， 作 坊 生意 不 好 ,合伙 人 用 自己 的 钱 还 债 ， 相互 之 间 还 要 
承担 连带 责任 。 这 种 合伙 企业 的 优点 是 集中 财力 和 和 人力， 有 助 于 把 生意 做 大 ; 缺点 是 怎么 做 生意 得 大 家 商量 着 来 ， 有 了 时候 会 降低 
效率 ， 错 失 机 会 。 


无 论 是 个 人 独资 企业 (作坊 现在 叫 作 企业 ) 还 是 合伙 制 企 业 ， 企 业 财产 和 业主 个 人 家 庭 财产 在 法 律 上 都 是 不 做 区 分 的 ， 要 是 
企业 经 莒 得 六 差 ， 业 主 们 就 有 可 能 失去 家 庭 财产 ， 流 落 街头 。 这 两 种 方式 风险 太 大 ， 特 别 是 在 大 航海 时 代 。 当 时 ， 商 人 要 把 亚洲 
的 香料 运 到 欧洲 ， 需 要 大 量 的 资金 ， 业主 自己 的 资金 很 难 满足 需要 ， 就 得 向 银行 家 借款 ， 如 果 运 送 货 物 的 船只 在 海上 遇 到 风浪 沉 
没 ， 或 者 是 遇 上 海盗 ， 商 人 就 得 用 自己 的 家 庭 财产 偿还 银行 的 债务 。 因 此 ， 很 多 人 都 不 敢 从 事 海上 贸易 ， 抑 制 经 济 的 发 展 。 


为 此 ， 英 国人 发 明了 有 限 责任 公司 ， 就 是 把 业主 的 财产 和 企业 的 财产 在 法 律 上 分 离 ， 有 限 责 任 公司 制 的 企业 是 具备 模拟 人 格 
的 ,具有 独立 财产 权 ， 也 就 是 说 可 以 用 公司 的 名 义 向 银行 借款 ， 公 司 要 是 还 不 上 借款 ， 公 司 破产 ， 债 务 消失 ， 银 行 不 能 向 公司 的 
股东 讨债 。 这 种 方式 大 大 降低 了 公司 出 资 人 的 风险 ， 解 除了 创业 者 的 后 顾 之 忧 ， 有 力 地 促进 了 经 济 发 展 。 但 这 样 的 方式 对 债权 人 
是 不 利 的 ， 债 权 人 因此 失去 向 公司 的 出 资 者 讨 回 所 从 款项 的 权利 ， 银 行 在 决定 借款 的 时 候 就 变 得 更 加 谨慎， 借款 前 要 考虑 公司 的 
偿 债 能 力 ， 要 了 解 企业 的 财务 状况 ， 要 求 企业 提供 资产 负债 表 ， 分 析 企业 的 自 有 资金 能 否 在 未 来 归还 所 欠 的 债务 。 于 是 ， 企 业 为 
了 扩大 自 有 资金 ， 就 需要 更 多 的 投资 者 ， 为 了 方便 股东 投资 ,会 计 师 们 就 把 公司 资本 (股东 出 资 额 ) 分 成 很 多 小 份 ， 进 行 出 售 ， 
购买 者 赁 此 可 以 分 享 公司 的 利润 ， 参 与 公司 重大 决策 ， 这 样 公司 扩 大 了 自 有 资金 ， 也 给 普通 投资 者 增加 了 获得 收入 的 一 个 汇 
道 ， 股 份 有 限 公司 就 此 诞生 了 。 


股份 有 限 公司 的 投资 者 如 果 着 急用 钱 ， 从 公司 退 股 ， 显 然 会 影响 公司 的 正常 经 营 ， 伤 害 其 他 股东 利益 。 为 了 解决 这 个 问题 ， 
人 荷兰 人 想 出 了 一 个 伟大 的 方法 ， 就 是 不 许 投资 者 退 股 ， 但 可 以 转卖 给 其 他 人 ， 这 样 就 有 了 证 券 交 易 所 ， 出 现 了 股市 。 这 个 方法 既 
有 利于 投资 者 ， 也 保护 了 企业 的 正常 经 营 ， 极 大 地 促进 了 经 济 发 展 ， 是 早期 大 国 崛 起 的 不 二 法 门 。 最 简单 的 创业 方式 就 是 购买 股 
票 ， 成 为 大 公司 的 小 股东 之 一 。 


第 十 二 章 “设立 企业 及 筹资 


一 、 公 司 的 历史 和 组 织 性 质 


早期 的 人 类 ， 日 子 过 得 十 分 艰 广 ， 得 到 的 财物 很 快 就 被 消耗 掉 ， 几 乎 没有 什么 剩余 财产 ， 也 就 谈 不 上 财务 管理 了 。 


后 来 人 们 逐渐 发 明了 铜 器 和 铁器 ， 学 会 了 种 庄稼 、 养 动物 、 酿 酒 ， 也 出 现 铜 后 、 铁 折 、 酒 坊 等 。 这 些小 作坊 往往 以 业主 自己 
干 活 为 主 ， 偶 尔 雇 几 个 帮忙 的 (一 般 称 之 为 徒弟 ) 。 小 作坊 的 收入 也 就 是 业主 的 个 人 收入 ， 小 作坊 要 是 经 营 不 善 关 门 了 ， 所 欠 款 
项 需要 业主 用 家 庭 的 财产 给 予 偿还 (就 是 现在 的 个 人 独资 企业 ) 。 


其 中 有 些 作坊 经 营 得 十 分 好 ， 业 主 自己 忙 不 过 来 ， 史 弟 和 朋友 就 过 来 帮忙 。 这 些 人 有 钱 的 出 钱 ， 有 力 的 出 力 ， 所 谓 “ 兄 弟 一 
心 ， 其 利 断 金 ”， 这 样 ， 作 坊 赚 的 钱 就 更 多 了 。 但 是 杀 兄 弟 也 得 明 算 账 ， 这 些 人 和 一 般 的 雇员 不 一 样 ， 他 们 也 把 作坊 看 成 自己 的 
事业 ， 有 的 像 业 主 一 样 往 作 坊 里 投入 自己 的 资金 ， 有 的 甚至 比 业主 还 辛苦 地 经 营 作坊 ， 这 样 他 们 就 和 业主 一 样 ， 都 成 了 作坊 的 主 
人 ， 叫 作 合伙 人 。 


合伙 人 之 间 同 富贵 、 共 患难 ， 作 坊 生意 好 了 ， 合 伙 人 按照 协议 分 钱 ， 作 坊 生 意 不 好 ， 合 伙 人 用 自己 的 钱 还 债 ， 相 互 之 间 还 要 
承担 连带 责任 。 这 种 合伙 企业 的 优点 是 集中 财力 和 和 人力， 有 助 于 把 生意 做 大 ; 缺点 是 怎么 做 生意 得 大 家 商量 着 来 ， 有 了 时候 会 降低 
效率 ， 错 失 机 会 。 


无 论 是 个 人 独资 企业 (作坊 现在 叫 作 企业 ) 还 是 合伙 制 企 业 ， 企 业 财产 和 业主 个 人 家 庭 财产 在 法 律 上 都 是 不 做 区 分 的 ， 要 是 
企业 经 莒 得 太 差 ， 业主 们 就 有 可 能 失去 家 庭 财产 ， 流 落 街头 。 这 两 种 方式 风险 太 大 ， 特 别 是 在 大 航海 时 代 。 当 时 ， 商 人 要 把 亚洲 
的 香料 运 到 欧洲 ， 需 要 大 量 的 资金 ， 业 主 自己 的 资金 很 难 满足 需要 ， 就 得 向 银行 家 借款 ， 如 果 运 送 货 物 的 船只 在 海上 遇 到 风浪 沉 
没 ， 或 者 是 遇 上 海盗 ， 商 人 就 得 用 自己 的 家 庭 财产 偿还 银行 的 债务 。 因 此 ， 很 多 人 都 不 敢 从 事 海上 贸易 ， 抑 制 经 济 的 发 展 。 


为 此 ， 英 国人 发 明了 有 限 责任 公司 ， 就 是 把 业主 的 财产 和 企业 的 财产 在 法 律 上 分 离 ， 有 限 责 任 公司 制 的 企业 是 具备 模拟 人 格 
的 ， 具 有 独立 财产 权 ， 也 就 是 说 可 以 用 公司 的 名 义 向 银行 借款 ， 公 司 要 是 还 不 上 借款 ， 公 司 破 产 ， 债 务 消失 ， 银 行 不 能 向 公司 的 
股东 讨债 。 这 种 方式 大 大 降低 了 公司 出 资 人 的 风险 ， 解 除了 创业 者 的 后 顾 之 忧 ， 有 力 地 促进 了 经 济 发 展 。 但 这 样 的 方式 对 债权 人 
是 不 利 的 ， 债 权 人 因此 失去 向 公司 的 出 资 者 讨 回 所 从 款项 的 权利 ， 银 行 在 决定 借款 的 时 候 就 变 得 更 加 谨慎 ， 借 款 前 要 考虑 公司 的 
偿 债 能 力 ， 要 了 解 企业 的 财务 状况 ， 要 求 企业 提供 资产 负债 表 ， 分 析 企业 的 自 有 资金 能 否 在 未 来 归还 所 欠 的 债务 。 于 是 ， 企 业 为 
了 扩大 自 有 资金 ， 就 需要 更 多 的 投资 者 ， 为 了 方便 股东 投资 ,会 计 师 们 就 把 公司 资本 (股东 出 资 额 ) 分 成 很 多 小 份 ， 进 行 出 售 ， 
购买 者 赁 此 可 以 分 享 公司 的 利润 ， 参 与 公司 重大 决策 ， 这 样 公司 扩 大 了 自 有 资金 ， 也 给 普通 投资 者 增加 了 获得 收入 的 一 个 汇 
道 ， 股 份 有 限 公司 就 此 诞生 了 。 


股份 有 限 公司 的 投资 者 如 果 着 急用 钱 ， 从 公司 退 股 ， 显 然 会 影响 公司 的 正常 经 营 ， 伤 害 其 他 股东 利益 。 为 了 解决 这 个 问题 ， 
谷 兰 人 想 出 了 一 个 伟大 的 方法 ， 就 是 不 许 投资 者 退 股 ,但 可 以 转卖 给 其 人 他人， 这样 就 有 了 证 券 交 易 所 ， 出 现 了 股市 。 这 个 方法 既 
有 利于 投资 者 ， 也 保护 了 企业 的 正常 经 营 ， 极 大 地 促进 了 经 济 发 展 ， 是 早期 大 国 崛 起 的 不 二 法 门 。 最 简单 的 创业 方式 就 是 购买 股 


票 ， 成 为 大 公司 的 小 股东 之 一 。 


二 、 企 业 的 设立 程序 及 税 负 特点 


上 面 讲 的 企业 组 织 形式 ， 实 际 上 也 是 企业 的 筹资 模式 ， 个 人 独资 企业 的 资金 大 都 来 自 于 业主 的 自 有 资金 ， 合 伙 企 业主 要 是 来 
自 合 伙 人 的 出 资 ， 有 限 责任 公司 和 股份 有 限 公司 大 都 来 自 股东 和 银行 借款 。 全 于 创业 者 具体 采用 哪 种 企业 性 质 ， 通 常 要 根据 自己 
的 情况 和 业务 需要 来 决定 。 


通常 ， 个 人 独资 企业 与 合伙 企业 成 立 手续 简单 (主要 是 工商 、 税 务 登记 ， 到 银行 开 个 基本 账户 就 行 了 ) ， 没 有 最 低 注 册 资本 
要 求 ， 经 营 方式 也 灵活 ， 而 且 税 负 也 偏 低 ， 所 得 税 是 缴纳 个 人 所 得 税 (企业 财产 也 就 是 个 人 财产 ) ， 流 转 税 一 般 都 按 小 规模 纳税 
人 税率 3% 计 征 。 其 适合 规模 较 小 、 市 场 需求 稳定 的 业务 。 

股份 有 限 公司 ， 最 低 注 册 资本 为 500 万 元 ， 成 立 手 续 比较 麻烦 ， 分 为 发 起 式 设 立 和 莫 集 式 设 立 。 发 起 式 还 相对 简单 些 ， 慕 集 
式 比较 麻 烦 。 首 先 ， 发 行人 认购 股份 ， 其次， 向 社会 公开 募股 ; 再 次 ， 召 开创 立 大 会 最 后 进行 申请 设立 ， 还 得 工商 、 税 务 、 银 
行 、 社 保 等 跑 一 图 ， 成 立时 间 较 长 ， 费 用 较 多 。 股 东 分 回 红利 的 时 候 ， 企 业 首 先 要 按 25% 缴 纳 企业 所 得 税 ， 股 东 要 是 自然 人 的 话 
还 需 缴纳 20% 的 个 人 所 得 税 ， 适 合 一 些 规模 较 大 的 公司 。 


有 限 责 任 公 司 ， 成 立 手续 相对 比较 简单 ， 目 前 除了 特殊 行业 外 已 取消 了 最 低 注册 资金 的 限制 ， 而 且 相 对 个 人 独资 企业 等 债务 
风险 要 小 ， 适 合 大 多 数 创 业者 选择 。 


举 个 例子 ， 某 天 我 发 现 一 个 商机 ， 因 为 电话 销售 保险 成 本 太 高 ， 成 功 概 率 又 不 高 ， 所 以 准备 在 网 上 将 所 有 公司 的 保险 产品 都 
展示 出 来 ， 通 过 网 络 让 大 家 了 解 保 险 、 购 买 保险 ， 然 后 向 保险 公司 收取 佣金 。 我 越 想 越 高 兴 ， 认 为 这 样 做 能 赚 大 钱 ， 为 此 准备 成 
立 “xx x 保险 网 上 超市 公司 ”。 为 了 成 立 这 家 公司 ， 我 要 做 如 下 事情 。 


(1) 编写 “公司 章程 ”。 
去 北京 工商 局 网 站 下 载 “公司 章程 ”的 样本 ， 按 照 要 求 简单 修改 一 下 。 最 后 由 所 有 股东 (老人 家 、 小 人 家 、 涛 涛 ) 签名 。 
(2) 核 名 。 


到 工商 局 领取 一 张 “ 企 业 (字号 ) 名 称 预先 核准 申请 表 ” ， 填 写 准 备 取 的 公司 名 称 (北京 老人 家 保险 超市 公司 、 北 京 小 人 家 
保险 超市 公司 、 北 京 涛 涛 保险 超市 公司 ) ， 由 工商 局 上 网 (工商 局 内 部 网 ) 检索 是 否 有 重 名 ， 如 果 没 有 重 名 ， 就 可 以 使 用 这 个 名 
称 了 。 工 商 局 会 核发 一 张 “ 企 业 (字号 ) 名 称 预先 核准 通知 书 ”。 


(3) 验资 。 


如 果 公司 采用 的 是 货币 出 资 ， 需 要 先 到 会 计 师 事务 所 领取 空白 银行 存款 询 证 沙 ， 然 后 带 着 “企业 (字号 ) 名 称 预先 核准 通知 
书 ” 等 到 银行 申请 验资 账户 ， 将 款项 缴 人 存 到 验资 账户 后 ， 银 行 会 在 函 证 单 上 盖 章 。 任 借 盖 章 询 证 函 找 会 计 师 事务 所 出 具 验 资 报 
告 ， 如 果 公司 采用 实物 或 无 形 资产 出 资 ， 需 经 过 评估 机 构 评估 ， 然 后 再 找 会 计 师 事务 所 验资 。 


(4) 注册 公司 。 


到 工商 局 领取 公司 设立 登记 的 各 种 表格 ， 包 括 设立 登记 申请 表 、 股 东 (发 起 人 ) 名 单 、 董 事 经 理 监理 情况 、 法 人 代表 登记 
表 、 指 定 代表 或 委托 代理 人 登记 表 。 填 好 后 ， 连 同 “ 企 业 (字号 ) 名 称 预 先 核准 通知 书 ”、 公 司 章程 、 经 营地 证 明 、 验 资 报告 一 
起 交 给 工商 局 。 大 概 3 个 工作 日 后 可 领取 执照 。 


(5) 刻章 、 办 组 织 机 构 代码 证 。 


赁 营业 执照 到 公安 局 指定 的 刻章 社 刻 公 章 、 财 务 章 。 刻 章 后 ， 任 营业 执照 到 技术 监督 局 办 理 组 织 机 构 代 码 证 ， 办 这 个 证 需要 
半 个 月 ， 技 术 监督 局 会 首先 发 一 个 预先 受理 代码 证 明文 件 ， 任 这 个 文件 就 可 以 办 理 后 面 的 税务 登记 证 、 银 行 基本 户 开户 手 续 了 。 











(6) 去 银行 开 基本 账户 。 
赁 营业 执照 、 组 织 机 构 代码 证 ， 去 银行 开 立 基本 账号 ， 并 将 临时 账户 的 资金 转 入 公司 基本 账户 。 
(7) 办 理 税务 登记 。 


领取 执照 后 ，30 日 内 到 当地 税务 局 申请 领取 税务 登记 证 ， 就 可 以 购买 友 票 经 营 了 。 目 前 我 国 增值 税 的 起 征 点 是 3 万 元 ， 也 就 
是 当月 的 销售 额 低 于 3 万 元 ， 不 用 缴纳 增值 税 。 


(8) 北京 老人 家 保险 超市 公司 成 立 。 


温馨 提 示 : 以 下 部 分 略 有 难度 ， 若 理解 困难 ， 可 先 暂 时 越过 ， 考 中 级 会 计 职称 的 读者 可 以 结合 中 级 《财务 管理 》 教 材 阅读 。 


三 、 企 业 筹资 渠道 及 成 本 


企业 资金 主要 有 两 个 来 源 渠道 : 一 是 股东 投入 ， 二 是 债权 人 借入 。 股 东 投 入 资金 后 ， 企 业 要 给 股东 分 股利 ; 债权 人 借入 资金 
后 ,企业 要 给 债权 人 付 利 息 。 企 业 筹集 资金 时 ， 具 体 采 用 哪 种 渠道 往往 需要 比较 筹资 渠道 的 特点 ， 计 算 资金 成 本 。 


(一 ) 股权 方式 筹资 成 本 


股权 筹资 不 需要 企业 偿还 ， 几 乎 没有 财务 风险 ， 是 企业 的 永久 性 资本 ， 也 是 公司 进行 债务 筹资 的 信誉 基础 。 但 这 种 方式 的 筹 
资费 用 较 多 ， 而 且说 服 投资 人 投资 不 容易 ， 要 是 上 市 发 行 股票 ， 发 行 手续 费 比较 高 ， 还 会 稀释 原 股 东 的 控制 权 ， 降 低 决策 效率 。 
马云 和 俞敏洪 都 说 过 后 悔 上 市 的 话 ， 华 为 的 任正非 到 现在 也 不 上 市 。 

稀释 控制 权 、 降 低 决策 效率 这 些 代价 很 难 计算 ， 一 般 所 说 的 股权 方式 的 筹资 成 本 ， 主 要 是 股权 筹资 的 资金 成 本 。 


股权 筹资 的 资金 成 本 = 股利 /〈 股 权 筹资 总 额 -筹资 费用 ) 


























通常 企业 在 筹资 时 需要 估计 以 后 年 度 分 给 股东 的 股利 是 多 少 ， 并 以 此 作为 计算 股权 筹资 的 资金 成 本 。 























【 例 12-1】 老 人 家 公司 普通 股 的 每 股 发 行 价 为 5 元 ， 发 行 费用 为 5%$， 当 年 发 放 现金 股利 0.2 元 。 假 设 以 后 每 年 发 放 的 现金 股利 不 变 ， 则 : 























资金 成 本 =0.2/[5x (1-5%) ]=4.2% 
也 就 是 每 筹资 100 元 ， 每 年 要 支付 4 .2 元 的 代价 。 














由 于 未 来 的 股利 很 难 预测 ， 一 些 经 济 学 家 就 设想 将 投资 者 期 望 的 回报 率 作 为 股权 资金 成 本 ， 也 就 是 既然 企业 无 法 客观 地 计算 
股权 筹资 成 本 ， 就 用 投资 要 求 回报 作为 股权 筹资 成 本 〈 企 业 要 吸引 投资 者 ， 就 得 付出 满足 投资 者 期 望 的 报酬 ， 这 个 代价 就 是 股权 
投资 的 成 本 ) 。 

股票 投资 者 的 期 望 报酬 率 受 到 无 风险 报酬 率 (一 般 指 国债 利率 ) 和 风险 系数 B ( 买 股 票 比 买 国债 的 风险 要 大 ，B 依 据 该 公司 
历史 数据 和 股市 总 体 波动 统计 分 析 得 出 ， 一 般 可 以 查阅 得 知 ) 的 影响 。 假 定 无 风险 报酬 率 为 Rf， 市 场 平 均 报酬 率 为 Am， 某 股票 
贝塔 系数 为 B， 则 普通 股 资本 成 本 率 为 : 


三 ht -Ry 


假设 老人 家 公司 普通 股 B 系 数 为 1.5， 此 时 一 年 期 国债 利率 为 5%， 市 场 平均 报酬 率 为 15%， 则 该 普通 股 资本 成 本 率 为 
5%+1.5x (15%-5%) =20%。 也 就 是 说 每 筹集 100 元 股权 筹资 ， 企 业 每 年 至 少 要 创造 20 元 的 收益 。 


股权 筹资 的 资金 成 本 计算 ,实际 上 都 是 建立 在 各 种 假设 的 基础 上 的 。 这 些 假设 在 当前 中 国 的 资本 市 场 上 ， 要 么 很 难 准确 地 预 
测 (比如 股利 ) ， 要么 几乎 不 存在 。 比 如 ， 资 本 资产 定价 模型 的 前 提 是 资本 市 场 有 效 ， 就 是 假设 每 个 投资 者 都 能 获得 企业 所 有 的 
相关 信息 ， 而 且 每 个 投资 者 都 是 理性 的 ， 都 慌 财 务 知识 。 所 以 ， 计 算 股权 资金 成 本 只 具有 参考 意义 ， 对 实际 决策 影响 不 大 。 这 也 
就 是 为 什么 很 多 公司 都 排队 等 着 上 市 (几乎 没有 实际 成 本 ， 当 然 要 排队 上 市 了 ) 。 


(二 ) 债务 方式 筹资 成 本 

股权 性 筹资 虽然 不 用 还 ， 但 是 筹资 难度 大 、 时 间 长 ， 相 对 而 言 ， 债 权 性 筹资 时 间 短 ， 筹 资费 用 也 不 高 ， 而 且 企业 支付 的 利息 
还 可 以 抵 减 企业 的 所 得 税 。 因 此 ， 这 也 是 一 种 常见 的 筹资 方式 。 

1. 银 行 借 款 

债权 性 筹资 的 对 象 主要 是 银行 ， 按 照 借款 用 途 一 般 可 分 为 基建 贷款 (如 改 扩建 厂房 ) 、 专 项 贷款 (如 研发 新 产品 ) 和 流动 资 
金 贷款 。 还 可 以 分 为 信用 贷款 (无须 抵押 ， 一 般 利率 较 高 ) 和 担保 贷款 (需要 抵押 或 保证 人 保证 ) 。 一 般 程序 为 : 企业 向 银行 提 
交 书 面 贷款 申请 (各 银行 有 固定 的 格式 ) ， 银 行 批准 后 ， 再 和 企业 签订 贷款 合同 ， 根 据 贷 款 计 划一 次 或 者 分 次 打 入 企业 一 般 账 
户 。 如 果 要 签订 长 期 借款 合同 ， 银 行 还 可 能 增加 一 些 保护 条 款 ， 比 如 要 求 企业 定期 提供 财务 报表 、 规 定 企业 最 低 流 动 比率 、 限 制 
企业 给 职员 加 薪 等 。 

其 资金 成 本 计算 相对 比较 简单 ， 公 式 为 : 


金成 本 = 年 利息 x 〈1- 所 得 税 税率 ) /[ 筹 资 总 额 x (1- 手 续费 率 ) ] 




















时 


有 的 读者 可 能 会 问 为 什么 要 扣 减 所 得 税 ， 原 因 是 : 利息 要 计 入 财务 费用 ， 财 务 费 用 多 ， 企 业 利润 就 少 ， 交 的 企业 所 得 税 也 
少 。 例如， 者 人 家 公司 需要 向 银行 支付 100 万 元 的 利息 ， 支 付 后 ， 企 业 利润 也 就 减少 了 100 万 元 ， 也 就 少 向 税务 局 缴纳 25 万 元 的 
所 得 税 ， 因 此 ， 该 项 利息 的 实际 成 本 为 100-25=75 (万 元 ) 。 














【 例 12-2】 老 人 家 公司 向 银行 借款 200 万 元 ， 为 期 5 年 ， 年 利率 10%， 每 年 付 息 一 次 ， 借 款 费 用 是 0.2%， 企 业 所 得 税 税率 是 25%。 

















该 项 借款 的 资金 成 本 =10%x (1-25%) / (1-0.2%) =7.52% 


考虑 货币 时 间 价 值 ， 就 是 将 未 来 每 年 要 还 的 钱 ， 按 照 资金 成 本 折合 成 现在 的 钱 。 每 年 扣除 所 得 税 后 实际 支付 的 利息 =200x10%x (1-25%) ， 最 
后 一 年 支付 本 金 200 万 元 。 根 据 复 利 公 式 ， 设 资金 成 本 为 1。 


200x (1-0.2%) =200x10%x (1-25%) x (P/A, i, 5) +200x (P/F, i, 5) 
可 以 通过 试 值 法 计算 出 资金 成 本 《有 具体 步 又 见 第 二 章 的 小 贴 士 ) 。 
























































2 .发行 公 司 债券 


除了 向 银行 借款 外 ， 规 模 较 大 的 公司 还 可 以 发 行 企业 债券 。 由 于 担心 企业 到 期 不 能 还 债 ， 导 致 广大 债权 人 利益 受 损 ， 国 家 对 
发 行 企业 债券 有 严格 的 规定 ， 要 求 发 行 期 限 不 能 少 于 1 年 ， 发 行 的 金额 不 能 少 于 5000 万 元 。 发 行 债券 的 公司 ， 有 限 责任 公司 的 净 
资产 (= 资产 -负债 ) 不 能 少 于 3000 万 元 ， 股 份 有 限 公 司 的 净 资 产 不 能 少 于 6000 万 元 ; 而 且 累 计 债券 余额 不 能 超过 公司 净 资 产 的 
40% 等 。 发 行 公 司 债券 一 般 都 需要 由 证 券 公司 进行 包销 或 者 代销 ， 无 论 哪 种 形式 ， 手 续费 都 不 少 ， 因 此 ， 这 种 筹资 方式 企业 采用 
得 并 不 多 。 债 券 的 资金 成 本 和 银行 借款 的 资金 成 本 计算 比较 相似 。 

















【 例 12-3】 老 人 家 公司 以 1100 元 的 价格 ， 溢 价 发 行 面 值 为 1000 元 、 期 限 5 年 、 票 面 利率 为 7% 的 公司 债券 一 批 。 每 
本 ,发行 费 用 为 3%， 所 得 税 税 率 为 20$。 该 批 债券 的 资本 成 本 =1000x7%x (1-20%) /[1100x (1-3%) ]=5.25% 


考虑 时 间 价 值 ， 该 项 公司 债券 的 资本 成 本 计算 如 下 : 
1100x (1-3%) =1000x7%x (1-20%) x (P/A, i, 5) +1000x (P/F, i, 5) 
按 插值 法 计算 ， 得 : i=4.09%。 


还 


b 


FE 付 姑 一 次 ， 到 期 一 ? 


这 


























3. 融 资 租赁 


企业 除了 采用 银行 借款 、 发 行 债券 外 ， 还 可 以 融资 租赁 的 方式 筹资 。 具 体 来 说 ， 如 果 企业 需要 购买 大 型 设备 ， 但 手 里 又 没有 
那么 多 资金 ， 可 以 找到 融资 租赁 公司 ， 先 由 融资 租赁 公司 出 资 购买 这 个 设备 ， 然 后 把 设备 租 给 企业 ， 企 业 分 期 向 租赁 公司 支付 租 
金 。 程 序 通常 是 ， 企 业 先 确定 所 需 的 设备 ， 然 后 寻找 合适 的 租赁 公司 ， 再 和 租赁 公司 一 起 选 定 设备 的 供应 商 ， 签 订 设 备 购 买 合 
同 ， 最 后 与 租赁 公司 签订 租赁 合同 ， 分 期 支付 租金 。 融 资 租赁 主要 分 为 以 下 三 种 形式 : 


(1) 直接 租赁 。 直 接 租赁 是 融资 租赁 的 主要 形式 ， 承 租 方 提出 租赁 申请 时 ， 出 租 方 按照 承租 方 的 要 求 选 购 ， 然 后 再 出 租 给 
承租 方 。 


(2) 售后 回 租 。 售 后 回 租 是 指 承租 方 由 于 急需 资金 等 各 种 原因 ， 将 自己 的 资产 出 售 给 出 租 方 ， 然 后 以 租赁 的 形式 从 出 租 方 
原封 不 动 地租 回 资产 的 使 用 权 。 比 如 老人 家 公司 准备 出 售 旧 厂房 ， 搬 迁 到 一 个 计划 新 建 的 厂区， 但 是 新 三 区 需要 两 年 才能 建设 完 
毕 ， 该 公司 就 可 以 在 出 售 旧 厂房 时 与 购买 方 签订 售后 回 租 两 年 的 协议 。 


(3) 杠杆 租赁 。 所 涉及 的 资产 价值 昂贵 时 ， 租 赁 公司 自己 只 投入 部 分 资金 ， 通 常 为 资产 价值 的 20%~40%， 其 余 资金 则 通 
过 将 该 资产 抵押 担保 的 方式 ， 向 第 三 方 (通常 为 银行 ) 申请 贷款 解决 。 租 赁 公司 将 购 进 的 设备 出 租 给 承租 方 ， 用 收取 的 租金 偿还 
贷款 。 


由 于 融资 租赁 的 时 间 比 较 长 ， 而 且 每 期 支付 的 租金 中 既 包含 文 付 设备 本 金 ， 又 包含 利息 ， 通 常 需要 采用 贴现 模式 计算 资金 成 
本 。 





【 例 12-4】 老 人 家 公司 通过 融资 租赁 方式 取得 一 台 设备 ， 该 设备 价值 60 万 元 ， 租 期 6 年 ， 租 赁 期 满 时 的 预计 残 值 为 5 万 元 ， 归 租赁 公司 所 
有 ， 每 年 租金 131283 元 。 








600000-50000x (P/F, i, 6) =131283x (P/A, i, 6) 
通过 查 表 计算 得 知 : i=10%。 


四 、 筹 资 (资本 ) 结构 


通常 由 于 债务 筹资 可 以 抵 税 ， 筹 资 成 本 相对 较 低 ， 但 债务 筹资 比例 过 大 时 ， 会 增加 债权 人 对 企业 偿 债 能 力 的 担忧 ， 从 而 提高 
车 款 利率 。 股 权 筹 资 虽然 不 用 偿还 ， 但 是 股权 筹资 费用 和 成 本 都 比较 高 。 如 何 权衡 股权 和 债权 筹资 的 比例 ， 通 常 有 以 下 方法 。 


(一 ) 平均 资金 成 本 比较 法 


平均 资金 成 本 比较 法 就 是 计算 和 比较 各 种 可 能 方案 的 平均 资金 成 本 ， 选 择 资金 成 本 最 低 的 方案 。 


























【 例 12-5】 老 人 家 公司 需 筹集 100 万 元 的 长 期 资本 ， 可 以 用 贷款 、 发 行 债券 、 发 行 普通 股 三 种 方式 筹集 ， 其 个 别 资本 成 本 率 已 分 别 测定 ， 有 
关 资 料 如 表 12-1 所 示 。 














表 12-1 老人 家 公司 资本 成 本 与 资本 结构 数据 表 


个 别 资 本 成 本 率 


借款 6% 
债券 8% 
双 计 





首先 ， 分 别 计算 三 个 方案 的 综合 资本 成 本 K。 
A 方案 : K=40%x6%+10%x8%+50%x9%=7.7% 














B 方 案 : K=30%x6%+15%x8%$+55%x9%=7 .95s% 








C 方 案 : K=20%x6%+20%x8%+60%x9%=8 .2% 









































其 次 ， 根 据 企 业 筹 资 评价 的 其 他 标准 ， 考 虑 企业 的 其 他 因素 ， 对 各 个 方案 进行 修正 之 后 ， 再 
对 素 对 方案 选择 的 影响 中 




















; ， 再 选择 其 中 成 本 最 低 的 方案 。 本 例 中 ， 我 们 假设 其 他 
小 ， 则 A 方案 的 综合 资本 成 本 最 低 。 这 样 ， 该 公司 的 资本 结构 为 贷款 40 万 元 、 发 行 债券 10 万 元 、 发 行 普通 股 50 万 元 。 






































(二 ) 每 股 收益 分 析 法 


每 股 收益 就 是 “净利 润 / 股 数 ”， 是 股东 最 关注 的 指标 之 一 。 每 股 收益 越 高 ， 股 东 的 收益 也 就 越 多 ， 因 此 ， 可 以 通过 每 股 收 
益 的 高 低 来 判断 资本 结构 。 每 股 收益 受 企业 息 税 前 利润 [1 影响。 实际 上 ， 当 企业 息 税 前 利润 比较 小 、 企 业 盈 利 能 力 比较 弱 的 时 
候 ， 企 业 赚 的 钱 还 不 够 还 利息 ， 则 采用 股权 筹资 是 合适 的 。 当 企业 公 利 能 力 比 较 强 、 分 红 的 代价 远 远 大 于 给 债权 人 的 利息 时 ， 采 
用 债务 筹资 比较 合适 。 因 此 ， 随 着 息 税 前 利润 的 变化 ， 在 特定 某 点 上 ， 无 论 是 采用 股权 筹资 还 是 债务 筹资 ， 每 股 收益 都 是 相等 
的 。 这 个 点 叫 作 每 股 收益 无 差别 点 。 具 体 公 式 如 下 : 


(EBIT -I)Q-T) (EBIT -1,)Q-7) 
N, N, 


式 中 : 


11、12 为 两 种 筹资 方式 下 的 债务 利息 。 
N1、N2 为 两 种 筹资 方式 下 普通 股 股 数 。 
T 为 所 得 税 税率 。 


由 此 ， 可 以 推导 出 : 


ds 
= 


【 例 12-6】 老 人 家 公司 目前 资本 结构 为 : 总 资本 1000 万 元 ， 其 中 债务 资本 400 万 元 〈 年 利息 40 万 元 ) ; 普通 股 资本 600 万 元 (600 万 股 ， 面 
值 1 元 ， 市 价 5 元 〉。 企 业 由 于 有 一 个 较 好 的 新 投资 项 目 ， 需 要 追加 筹资 300 万 元 ， 有 两 种 筹资 方案 : 


甲 方案 : 向 银行 取得 长 期 借款 300 万 元 ， 利 息 率 为 16%。 
乙方 案 : 增发 普通 股 100 万 股 ， 每 股 发 行 价 为 3 元 。 


(EBIT -40)x(L-20%) (EBIT—40—48)x(l—20%) 
600 +100 600 


根据 财务 人 员 测 算 ， 追 加 筹资 后 销售 额 可 望 达 到 1200 万 元 ， 变 动 成 本 率 为 60%， 固 定 成 本 为 200 万 元 ， 所 得 税 税率 为 20%， 不 考虑 筹资 费用 因 
素 。 根 据 上 述 数据 ， 代 入 无 差别 点 公式 ， 得 : 

EBIT=376 (万 元 ) 

这 里 ，376 万 元 是 两 个 筹资 方案 的 每 股 收益 无 差别 点 。 在 此 点 上 ， 两 个 方案 的 每 股 收益 相等 ， 即 (376-40) x (1- 

20%) / (600+100) =0.384 (元 ) 。 企业 预期 追加 筹资 后 的 销售 额 为 1200 万 元 ， 息 税 前 利息 =1200x (1-60%) -200=280( 万 元 ) ， 低 于 无 


差别 点 376 万 元 ， 应 当 采 财务 风险 较 小 的 乙方 案 ， 即 增 发 普通 股 方案 。 在 1200 万 元 的 销售 额 水 平 上 ， 甲 方案 的 每 股 收益 = (280-40- 
48) x (1-20%) /600=0.256〈 元 ) ， 乙 方案 的 每 股 收益 = (280-40) x (1-20%) / (600+100) =0.274 (元 ) 。 






































































































































































































































老人 家 公司 解决 了 资金 问题 后 ， 需 要 通过 经 营 来 实现 自己 的 伟大 目标 。 具 体 如 何 经 营 ? 如 何 安 排 每 年 、 每 季度 、 每 月 的 经 营 
计划 呢 ? 这 就 需要 编制 预算 了 。 


四 息 税 前 利润 ， 就 是 不 扣除 利息 也 不 扣除 所 得 税 的 利润 。 


考 考 你 


单项 选择 题 

1 .股东 取得 公司 红利 ，( 。 ) 。 

和 .公司 需要 缴纳 企业 所 得 税 ， 个 人 不 需要 缴纳 个 人 所 得 税 
B. 个 人 需要 缴纳 个 人 所 得 税 ， 企 业 不 需要 缴纳 企业 所 得 税 
C. 公 司 需要 缴纳 企业 所 得 税 ， 个 人 还 需要 缴纳 个 人 所 得 税 






















































































D. 公 司 和 个 人 都 不 需要 缴纳 所 得 税 

2 . 某 公司 普通 股 的 每 股 发 行 价 为 10 元 ， 发 行 费 用 为 5$， 当 年 发 放 现金 股利 0.2 元 。 假 设 以 后 每 年 发 放 的 现金 股利 不 变 ， 资 金成 本 为 〈 
A.1.9% 

B.2% 

C.4% 

D.3% 























3. 人 为 期 5 年 ， 年 利率 10%$， 每 年 付 息 一 次 ， 借 款 费 用 3%， 企 业 所 得 税 税率 是 25$。 则 该 项 借款 的 资金 成 本 为 《 
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解析 : 资金 成 本 =0.2/10x (1-5%) x100%=1.9%。 





解析 : 资金 成 本 =10%x (1-25%) / (1-3%) =7.7%。 





第 十 三 章 ”预算 管理 


孙子 说 : “凡事 预 则 立 ， 不 预 则 废 。” 老 子 说 : “ 道 可 道 ， 非 常 道 。 ”翻译 成 现代 语言 ， 孙 子 认 为 无 论 做 什么 事 ， 都 要 预测 
未 来 政 我 的 变化 趋势 ， 制 订 计划 ， 否 则 很 难 达 到 自己 的 目标 。 老 子 认 为 ， 计 划 没 有 变化 快 ， 能 说 出 来 的 道理 ， 就 不 是 永恒 的 道 
理 ， 费 精力 去 预测 ， 还 不 如 活 在 当下 ， 做 好 自己 ， 顺 其 自然 。 这 两 种 观点 争论 了 几 和 干 年 ， 到 现在 各 有 一 大 堆 粉 丝 ， 我 就 不 去 凑 热 
闹 了 ， 还 是 聊 聊 与 此 相关 的 会 计 知 识 吧 。 


原始 人 “ 结 绳 记事 ”， 来 记录 剩余 劳动 成 果 (果实 和 猎物 ) ， 以 便于 在 未 来 进行 食物 分 配 ， 这 实际 上 也 是 一 种 预测 。 原 始 人 
预测 未 来 可 能 会 发 生 找 不 到 食物 的 情况 ， 所 以 他 们 提前 要 做 食物 准备 ， 并 进行 记录 ， 分 析 准 备 是 否 充足 。 由 此 可 见 ， 几 十 万 年 前 
人 们 就 有 了 预测 的 思想 ， 随 着 时 间 的 流逝 ， 人 们 对 预测 未 来 的 好 奇 心 经 久 不 衰 ， 古 代 有 各 种 占卜 之 术 ， 现 代 也 有 各 种 预测 模型 ， 
但 是 没有 一 种 预测 方法 能 够 绝对 准确 。 甚 至 ， 前 些 年 万 科 总 裁 郁 亮 在 接受 采访 时 还 表示 他 反对 计划 、 反 对 预算 ， 不 过 万 科 每 年 仍 
旧 要 编制 预算 。 


既然 预测 不 能 十 分 准确 ， 预 算 也 不 一 定 百分之百 执行 ， 为 什么 几乎 所 有 的 大 公司 都 要 编制 预算 呢 ? 我 们 知道 ， 万物 都 有 其 发 
展 的 规律 ， 按 照 其 规律 预测 的 结果 和 实际 发 生 的 还 是 比较 接近 的 。 更 重要 的 是 ， 如 果 不 对 未 来 进行 预测 ， 人 们 的 行动 会 因 环境 变 
化 而 言 目 、 随 机 ， 很 难 实现 自己 的 目标 。 从 这 个 角度 来 说 ，“ 预 则 立 ” 是 正确 的 ， 其 实 也 不 尽 然 。 


“ 道 可 道 ， 非 常 道 ”， 几 是 能 被 人 掌握 的 规律 ， 能 说 出 的 道理 ， 都 不 是 永恒 的 道理 。 比 如 ， 我 们 说 “人 都 要 吃饭 ”的 道理 ， 
我 能 够 预测 ， 为 了 生存 ， 我 明天 需要 吃饭 、 明 年 需要 吃饭 ， 但 是 我 不 能 预测 几 干 几 万 年 后 ， 我 的 子孙 后 代 是 否 还 需要 吃饭 。 没 准 
那个 时 候 技 术 进 步 了 ， 人 不 用 吃饭 了 ， 可 以 通过 晒 太 阳 进 行 “ 光 合作 用 ”给 自己 提供 能 量 。 由 此 可 见 ， 预 测 的 准确 性 是 受 时 间 限 
制 的 ， 越 近 的 事 ， 预 测 的 准确 率 越 高 ， 太 远 的 事 ， 预 测 不 准 ， 也 没有 必要 。 


通常 ， 预 测 是 粗 线条 的 ， 预 测 的 结果 可 能 包括 各 种 情况 发 生 的 概率 ， 这 些 情况 ， 有 的 是 我 们 想 避 免 的 ， 有 的 是 我 们 想 达到 
的 。 要 想 达 到 我 们 的 目标 ， 就 需要 编制 预算 (行动 计划 ) ， 通 过 努力 来 实现 。 所 以 在 管理 学 上 常 说 ，“ 预 测 是 可 能 发 生 的 ， 预 算 
(计划 ) 是 想 要 发 生 的 ”， 也 可 以 说 制定 预算 的 前 提 是 预测 。 


一 、 预 测 的 方法 


据说 ,预测 的 方法 有 几 干 种 (包括 大 家 知道 的 星象 、 周 易 占 卜 等 ) ， 通 常人 们 把 预测 方法 分 为 两 大 类 : 一 类 是 定性 预 讽 


一 类 是 定量 预测 。 


外 ， 另 


(一 ) 定性 预测 


定性 预测 主要 通过 个 人 或 者 集体 的 经 验 智慧 对 未 来 的 发 展 趋势 做 推测 ， 这 类 方法 的 原理 就 是 相信 和 人， 相信 专家 的 经 验 和 智慧 
(预测 太 复杂 了 ， 不 相信 专家 又 能 如 何 ) 。 比 较 典 型 的 预测 方法 是 德尔 菲 法 ， 主 要 特点 是 : @ 国 询 。 用 通信 的 方式 反复 征求 专家 
意见 ， 调 查 人 与 调查 对 象 之 间 的 联系 是 通过 书信 来 实现 的 。@ 多 向 。 调 查 对 象 分 布 于 不 同 的 专业 领域 ， 在 同一 个 问题 上 能 了 解 到 
各 方面 专家 的 意见 。 人 @@ 匿 名。 调查 对 象 通过 调查 组 织 者 的 整理 ， 可 以 了 解 到 其 他 专家 的 意见 。 但 他 们 是 背靠背 的 、 不 记名 的 ， 互 
不 了 解 对 方 是 谁 。 这 有 助 于 他 们 发 表 独立 的 见解 。@ 反 复 。 有 控制 地 进行 反馈 的 迭代 ， 使 分 散 的 意见 逐步 趋向 一 致 ， 以 发 挥 集体 
智慧 。@Q 集 中 。 用 统计 方法 集中 所 有 调查 对 象 的 意见 ， 把 每 个 专家 的 个 人 判断 尽 可 能 反映 在 最 后 归纳 的 集体 意见 中 。 这 类 预测 方 
法 的 优点 是 有 很 大 的 灵活 性 ， 充 分 发 挥 了 人 的 主观 能 动作 用 ， 缺 点 是 容易 受 人 的 知识 、 经 验 能 力 的 限制 ， 而 且 无 法 做 出 精确 的 数 


量 预 测 。 
(二 ) 定量 预测 
定量 预测 分 为 时 间 序 列 预测 法 和 因果 分 析 预 测 法 。 
1. 时 间 序 列 预测 法 
时 间 序 列 预测 法 主要 依据 的 原理 是 ， 惯 性 可 以 保持 ， 历 史 可 以 重 现 (股票 技术 分 析 也 是 依据 这 个 原理 ) 。 具 体 方 法 如 下 。 


(1) 算数 平均 法 。 这 个 很 简单 ， 比 如 ， 以 往 5 年 的 销售 额 分 别 是 1 万 元 、2 万 元 、3 万 元 、2 万 元 、4 万 元 ， 预 计 明 年 的 销售 额 
= (1+2+3+2+4) /5=2.4 (万 元 ) 。 


(2) 移动 加 权 平 均 法 。 由 于 各 年 对 明年 销售 额 影响 的 重要 性 不 同 ， 于 是 给 每 年 分 配 一 个 权重 ， 各 年 的 权重 之 和 等 于 1。 假 
设 前 5 年 和 前 4 年 对 明年 销售 额 影响 的 权重 是 0.1， 前 3 年 和 前 2 年 影响 的 权重 是 0.2， 前 1 年 影响 的 权重 是 0.4， 则 预计 明年 的 销售 额 
= (0.1x1+0.1x2+0.2x3+0.2x2+0.4x4) =2.9 (万 元 ) 。 


(3) 指数 平滑 法 。 就 是 设置 一 个 平滑 系数 a， 这 个 数 可 以 根据 经 验 ， 也 可 以 根据 统计 方法 计算 出 来 ， 一 般 是 大 于 0 小 于 1 的 
一 个 值 。 预 测 公式 为 : 下 期 预测 数 = 本 期 实际 数 x 平 滑 系数 + 本 期 预测 数 x (1- 平 滑 系 数 ) 。 例 如 ， 某 企业 2015 年 的 预测 销售 额 
是 100 万 元 ， 实 际 销售 额 是 120 万 元 ， 平 滑 系数 是 0.4， 则 预测 2016 年 的 销售 额 =120x0.4+100x (1-0.4) =108 (万 元 ) 。 


(4) 直线 回归 预测 法 。 就 是 根据 x、y 现 有 的 数据 ， 寻 求 合理 的 a、b 回 归 系 数 ， 得 出 一 条 变动 直线 ， 并 使 线 上 各 点 至 实际 资 
料 上 的 对 应 点 之 间 的 距离 最 小 。 设 变动 直线 方程 为 : y=a+bx。 比 如 可 以 设置 x 为 年 度 ，y 为 销售 额 ， 将 各 年 的 历史 数据 代入 回归 
公式 ， 计 算出 a 和 b 的 值 ， 从 而 预测 明年 或 者 后 年 的 销售 额 。 

2. 因 果 分 析 预 测 法 


定量 预测 除了 采用 时 间 序 列 法 外 ， 还 可 以 采用 因果 分 析 预 测 法 ， 就 是 分 析 影 响 预 测 值 各 种 因素 的 变化 ， 建 立 预测 模型 ， 然 后 
将 各 种 因素 的 变化 输入 预测 模型 ， 从 而 得 到 预测 值 。 比 如 本 量 利 分 析 模型 []， 就 是 先 根 据 销售 量 、 成 本 和 利润 的 关系 建立 分 析 模 
型 ， 然 后 进行 预测 。 























【 例 13-1】 老 人 家 食品 厂 每 年 的 固定 成 本 是 100 万 元 ， 每 个 产品 的 变动 成 本 是 10 元 ， 预 计 售 价 是 15 元 ， 企 业 要 在 2016 年 实现 30 万 元 的 利 

















润 ， 需 要 销售 多 少 个 产品 ? 
首先 建立 分 析 模 型 : 
妇 入 = 固定 成 本 + 变动 成 本 合计 + 目标 利润 




























































































变动 成 本 合计 = 销售 量 x 单位 变动 成 本 



























































销售 量 x 售 价 = 固 定 成 本 + 销售 量 x 变 动 成 本 + 目标 利润 

六 推导 出 本 量 利 分 析 模 型 : 

预计 销售 量 = (固定 成 本 + 目标 利润 )/【〔 售 价 -单位 变动 成 本 ) 
产品 销售 量 = (100+30) /〈15-10) =26 (万 个 ) 
预计 2016 年 销售 26 万 个 产品 才能 保证 目标 利润 的 实现 。 
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[1] 本 量 利 分 析 是 成 本 、 业 务 量 和 利润 三 者 依存 关系 分 析 的 简称 ， 它 通过 分 析 三 者 的 变动 规律 ， 为 企业 进行 经 营 决策 和 目标 控制 


提供 信息 。 


二 、 预 算 框架 


企业 对 未 来 情况 进行 预测 后 ， 就 要 制定 目标 、 编 制 预算 (计划 ) 。 对 内 外 部 环境 进行 分 析 和 预测 后 ， 结 合 自己 的 愿望 制定 目 
标 。 那 种 不 考虑 内 外 部 环境 ， 只 考虑 自己 主观 意愿 的 目标 ， 不 但 不 能 实现 ， 还 会 害 人 害 己 。 企 业 制定 的 目标 要 具有 可 行 性 ， 而 预 
算 就 是 对 企业 战略 目标 的 分 解 ， 是 实现 目标 的 路 径 。 为 了 保证 预算 的 实现 ， 制 定 预 算 时 ， 要 考虑 对 预算 执行 的 监控 以 及 对 预算 的 
考核 。 因 此 ， 企 业 的 全 面 预算 不 仅 要 考虑 财务 指标 ， 还 要 考虑 非 财务 指标 ， 制 定 预 算 也 不 仅仅 是 财务 部 的 职责 ， 应 该 是 公司 所 有 
部 门 ， 甚 至 是 全 员 参 与 的 一 件 大 事 (我 们 国家 的 政府 预算 都 要 经 人 大 审批 ， 通 过 电视 告诉 全 国人 民 ) 。 当 然 ， 对 于 一 些 制造 性 企 
业 ， 为 了 提高 效率 ， 参 与 预算 制定 的 人 数 也 不 要 过 多 。 


为 了 保证 企业 战略 目标 的 实施 ， 全 面 预算 通常 与 绩效 考核 相 结合 (只 有 与 绩效 考核 挂 钧 ， 员 工 才 有 动力 执行 预算 ) ， 在 编制 
的 时 候 ， 要 依据 平衡 计 分 卡 考虑 到 四 个 方面 ( 见 图 13-1) 。 


《市场 与 客户 ; ) at 
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内 外 部 流程: 
树干 





图 13-1 平衡 计 分 卡 应 考虑 的 四 个 方面 


首先 是 股东 ， 不 仅 要 考虑 股东 回报 率 、 经 济 增加 值 (EVA， 计 算 净 收益 的 时 候 ， 把 股东 投入 的 也 视 同 负债 ， 减 去 相应 的 “ 利 
息 ”， 能 更 客观 地 评价 资产 的 盈利 能 力 ) ， 还 要 考虑 公司 市 值 、 公 司 的 发 展 潜力 。 


其 次 是 客户 ， 不 仅 要 考虑 销售 额 ， 还 要 考虑 客户 的 满意 度 和 忠诚 度 ， 以 及 市 场 占有 率 和 增长 率 。 


次 是 内 部 营运 ， 不 仅 要 考虑 营运 成 本 ， 还 要 考虑 莒 运 的 效率 、 产 品 或 者 创新 等 。 


Ny 


最 后 是 员工 ， 不 仅 要 考虑 薪酬 成 本 、 工 资 率 等 ， 还 要 考虑 骨干 员工 的 保持 率 、 员 工 的 满意 度 。 


制定 预算 的 时 候 ， 将 财务 指标 和 非 财务 指标 相 结合 ， 非 财务 指标 不 仅 有 益 于 财务 指标 的 实现 ， 还 能 调节 短期 利益 和 长 期 利益 
的 关系 ， 防 止 企业 为 了 短期 财务 绩效 而 伤害 企业 的 长 期 发 展 能 


三 、 预 算 周 期 


确定 了 预算 编制 的 主要 框架 后 ， 就 需要 确定 预算 的 周期 。 确 定 预算 周期 通常 有 两 种 方法 : 一 种 是 定期 预算 ， 另 一 种 是 滚动 预 
算 。 定 期 预算 通常 和 会 计 年 度 一 致 ， 就 是 一 年 编制 一 次 。 这 种 方法 相对 比较 简单 ， 但 是 如 果 企 业 所 在 的 行业 环境 变化 较 快 ， 则 预 
算 的 准确 性 较 差 ， 不 易 执 行 。 滚 动 预算 期 脱离 会 计 期 ， 预 算 长 度 为 一 年 ， 按 月 或 季度 编制 ， 每 过 一 个 月 或 一 个 季度 ， 期 末 就 增加 
一 个 月 或 一 个 季度 的 预算 。 这 种 方法 便于 及 时 调整 预算 ， 但 工作 量 比较 大 。 


确定 预算 的 编制 周期 后 ， 还 需要 考虑 预算 的 编制 方法 ， 根 据 具 体 预算 编制 的 出 发 点 不 同 ， 分 为 增 量 预 算法 和 零 基 预算 法 。 


量 预算 就 是 以 前 期 的 收入 、 成 本 费用 为 基础 ， 结 合 本 期 业务 量 水 平和 有 关 降 低 成 本 的 措施 ， 调 整 相关 成 本 费用 项 目的 编制 
方法 。 这 种 方法 实际 上 假设 了 现 有 的 大 部 分 业务 活动 和 开支 水 平 都 是 合理 的 ， 只 需要 进行 简单 调整 就 行 了 。 这 种 方法 相对 比较 简 
单 ， 但 是 如 果 现 有 业务 活动 和 开支 水 平 不 合理 的 话 ， 会 导致 大 量 的 浪费 。 


零 基 预算 ， 就 是 不 考虑 现 有 的 情况 ， 只 根据 生产 经 营 目 标 ， 详 细 讨论 预算 期 可 能 发 生 的 费用 。 对 于 没 必要 发 生 的 费用 坚决 去 


掉 ， 对 于 有 必要 发 生 的 费用 ， 首 先 根据 项 目 内 容 分 为 不 可 避免 的 费用 和 可 避免 的 费用 ， 资 金 优 先 支 持 不 可 避免 的 费用 ， 对 于 可 避 
免 的 费用 要 进行 成 本 效益 分 析 ， 尽 量 控制 可 避免 的 费用 。 然 后 根据 项 目 需求 时 间 ， 分 为 不 可 延缓 费用 项 目 和 可 延缓 费用 项 目 ， 资 
金 优先 安排 不 可 延缓 费用 项 目的 支出 。 这 种 方法 的 优点 是 可 以 节约 大 量 不 必要 的 支出 ， 使 有 限 的 资金 发 挥 最 大 效益 ， 缺 点 是 工作 
量 太 大 。 


四 、 预 算 的 程序 


预算 的 具体 编制 程序 通常 是 ， 企 业 的 最 高 管理 层 下 达 目 标 。 比 如， 销售 部 门 的 目标 是 年 销售 1000 万 元 ， 客 户 投诉 率 不 超过 
2%6 等 。 各 部 门 根据 目标 编制 本 部 门 的 预算 。 比 如 销售 部 门 需要 制定 每 个 季度 (月 度 ) 销售 的 产品 数量 、 产 品 价格 、 回 款 的 金 
额 、 销 售 部 薪酬 支出 、 办 公 支 出 、 广 告 支出 等 ， 以 及 市 场 占 有 率 、 客 户 满意 度 、 客 户 意见 处 理 及 时 率 、 骨 干 员工 的 流动 率 等 。 然 
后 汇总 到 公司 的 财务 部 门 进行 预算 平衡 ， 主 要 是 公司 的 预算 收入 和 费用 支出 是 否 实现 预算 利润 ， 资 金 是 否 平衡 ， 如 果 发 现 问题 ， 
需要 预算 部 门 进行 调整 。 预算 平 衡 后 ， 经 公司 董事 会 或 总 经 理 批准 ， 下 达 执 行 。 期 末 ， 对 比 实际 执行 结果 和 预算 ， 进 行 预算 分 析 
和 绩效 考核 。 具 体 如 图 13-2 所 示 。 





图 13-2 ”预算 程序 


五 、 预 算 编制 的 顺序 


各 部 门 提交 本 部 门 的 部 门 预算 后 ， 财 务 部 门 要 编制 相关 的 业务 预算 (具体 为 各 个 业务 部 门 的 预计 收入 、 各 项 支出 等 ) 。 业 务 
预算 通常 以 销售 预算 为 起 点 ， 先 编制 销售 预算 ， 再 根据 销售 预算 中 的 销售 数量 ， 编 制 生产 预算 ， 根 据 生产 预算 的 生产 数量 分 别 编 
制 直接 人 工 预算 、 直 接 材 料 预 算 、 制 造 费用 预算 ， 依 据 料 、 工 、 费 的 预算 编制 成 本 预算 。 同 时 根据 销售 部 门 和 管理 部 门 中 的 费用 


支出 项 目 ， 汇 总 销售 及 管理 费用 预算 。 另 外 ， 对 于 长 期 投资 项 目 ， 要 编制 专门 投资 支出 预算 和 筹资 预算 ， 最 后 根据 业务 预算 和 专 
门 预算 编制 预计 现金 流量 表 、 预 计 利润 表 和 预计 资产 负债 表 。 具 体 如 图 13-3 所 示 。 由 于 预算 编制 的 具体 方法 较为 复杂 ， 本 书 不 
再 展开 叙述 ， 此 处 仅 介绍 编制 的 基本 思路 和 方法 。 


长 期 销售 预算 









期 末 存 货 预 算 J。 


图 13-3 ”预算 编制 的 顺序 











销售 费用 、 
管理 费用 预算 


资本 支出 预算 





考 考 你 
不 定 项 选择 题 


1 .定量 预测 的 方法 有 (  )。 

有. 德 菲 尔 法 

B .平滑 指数 法 

C. 直 线 回 归 法 

D. 本 量 利 分 析 法 

2 . 某 公 司 每 年 的 固定 成 本 是 50 万 元 ， 单 位 变动 成 本 是 5 元 ， 产 品 售 价 是 8 元 ， 计 划 年 度 目标 利润 是 10 万 元 ， 则 预计 销售 数量 为 ( 。”) 万 个 。 
A.20 



























































B30 

















.销售 预算 
.生产 预算 
C. 财 务 预算 
D. 采 购 预算 
4 .根据 预算 项 目 时 间 需 求 ， 零 基 预 算 将 项 目 分 为 (€” )。 
A. 可 避免 项 目 


C 
D 
3. 通 常 预算 编制 的 起 点 是 (  )。 
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D. 不 可 延缓 费用 项 
5 .平衡 计 分 卡 包 括 ( ) 。 
和 .财务 指标 
B. 客 户 需求 























C. 内 部 运营 
Db 


员工 成 长 





ca 

合 亲 
不 定 项 选择 题 
1.BCD 
2.A 


解析 : (50+10) / (8-5) =20 (万 个 ) 。 


3.A 
4.CD 


5.ABCD 


第 十 四 章 ”经 谊 管理 


从 财务 管理 的 角度 看 ， 企 业 的 经 营 目 的 是 股东 财富 最 大 化 。 如 何 让 股东 财富 最 大 化 ”春秋 时 的 大 富豪 白 圭 说 过 : “乐观 时 
变 ， 人 痉 我 取 ， 人 取 我 弃 。 ”说白 了 就 是 : 观察 时 机 ， 贱 买 贵 卖 。 这 个 道理 看 似 简单 ， 但 是 到 具体 应 用 的 时 候 ， 就 要 考虑 什么 时 
候 买 ， 买 什么 ， 买 多 少 ， 买 了 后 又 如 何 储存 、 销 售 等 ， 这 些 就 是 经 营 技术 。 不 掌握 这 些 ， 经 营 之 道 是 无 法 落地 的 ， 也 就 无 法 实现 
股东 财富 最 大 化 。 


一 、 采 购 管理 


假设 你 是 老人 家 服装 公司 的 采购 经 理 ， 工 作 目标 是 在 满足 生产 经 营 需 要 的 同时 ， 尽 量 降 低 采 购 成 本 。 主 要 工作 内 容 就 是 决定 
买 什么 东西 、 买 多 少 、 什 么 时 间 买 、 从 谁 那儿 买 。 


假设 ， 你 被 任命 为 老人 家 服装 公司 的 采购 经 理 ， 该 公司 的 西服 十 分 受 顾客 欢迎 ， 公 司 下 个 月 要 生产 1 万 套 西 服 ， 每 套 西服 需 
要 2 平方 米 的 西服 布 、3 个 大 扣子 、10 个 小 扣子 和 100 米 的 线 。 该 公司 的 西服 采用 手工 制作 ， 每 名 工人 两 个 小 时 可 以 做 一 套 西服 ， 
该 公司 有 100 名 工人 。 布 的 价格 是 20 元 /平方 米 ， 大 扣子 1 元 /个 ， 小 扣子 0.1 元 /个 ， 线 1 元 /100 米 。 每 套 西 服 的 人 工 费 是 50 元 , 一 
个 新 工人 需要 培训 7 天 方 能 上 岗 。 


首先 ， 采 购 经 理会 发 现 ， 不 同 材料 的 价格 是 不 一 样 的 ， 对 于 价值 较 高 的 材料 ， 比 如 西服 布 ， 要 严格 管理 ， 对 于 价值 较 低 的 材 
料 可 以 简单 管理 。 


这 种 分 类 管理 的 方法 叫 作 存货 ABC 管 理 方法 ， 特 别 适合 存货 种 类 较 多 的 企业 。 通 常 ，A 类 产品 品种 数量 一 般 占 10%~15%， 
价值 占 50%~70% 或 以 上 。B 类 品种 数量 占 20%~25%， 价 值 占 20%~25%。 其 余 的 为 C 类 。 企 业 一 般 都 重点 控制 A 类 货物 ， 对 B 类 
和 C 类 货物 的 重视 程度 依次 降低 。 


其 次 ， 计 算 采 购 货物 的 数量 和 金额 。 





布 =1x2=2 (万 平方 米 ) 
值 =2x20=40〈 万 元 ) 
=1x3=3 (万 个 ) 

价值 =3x1=3〔 万 元 ) 
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0D 子 =1x10=10( 万 个 ) 











秆 =10x0 .1=1 (万 元 ) 


小 扣 











价 
线 =1x100=100 (万 米 ) 
值 


线 的 价值 =100x0.01=1( 万 元 ) 


最 后 ， 确 定 管理 方法 。 


由 于 西服 布 价值 较 高 ， 采 购 经 理 将 其 定 为 A 类 货物 ， 采 用 严格 的 控制 方式 ， 将 大 扣子 定 为 B 类 货物 ， 将 小 扣子 和 线 定 为 C 类 货 
物 。 


(1) 双 箱 法 。 对 于 C 类 货物 ， 由 于 其 总 体 价 值 不 大 ， 采 购 经 理 决 定 使 用 双 箱 法 进行 采购 管理 ， 就 是 将 存货 按 数量 平均 分 成 
两 个 相等 的 箱子 ， 一 箱子 用 完 后 ， 再 买 一 箱子 (这 里 的 箱子 是 指 存储 的 数量 ， 不 一 定 非得 放 在 箱子 里 ) 。 假 设 老人 家 服装 公司 每 
个 箱子 是 5000 个 扣子 和 50 万 米线 ， 如 果 第 一 个 箱子 货物 还 没 用 完 ， 采 购 经 理 就 不 用 考虑 这 类 货物 的 采购 。 


(2) 订货 点 法 。 对 于 B 类 货物 ， 也 就 是 大 扣子 ， 采 用 订货 点 法 ， 订 货 点 法 的 实质 就 是 当 货物 的 库存 降低 到 订货 点 的 时 候 ， 

就 下 订单 购买 。 订 货 点 = 日 最 大 消耗 量 x 最 长 采购 订货 周期 。 假 设 老 人 家 服装 公司 员工 每 天 最 多 工作 12 个 小 时 ， 也 就 是 每 个 员工 
最 多 生产 6 套 西 服 ， 那 么 大 扣子 的 每 天 最 大 消耗 =100x6x3=1800 (个 ) 。 假 设 最 长 采购 周期 是 3 天 ， 那 么 大 扣子 的 订货 点 
=1800x3=5400 (个 ) 。 假 设 该 公司 规定 大 扣子 的 最 高 库存 为 2 万 个 (多 了 没 地 方 放 ) ， 公 司 员工 每 天 至 少 工作 4 个 小 时 (为 了 
平衡 生产 ， 尽 量 不 要 让 生产 工人 整体 没事 干 ) ， 那 么 公司 大 扣子 的 最 低 日 消耗 =100x2x3=500 (个 ) ， 在 订货 期 间 最 少 要 消耗 
掉 500x3=1500 (个 ) 大 扣子 。 也 就 是 说 ， 在 新 的 货物 入 库 前 ， 企 业 最 多 可 能 个 有 1800-1500=300 (个 ) 大 扣子 。 这 300 个 扣 
子 也 叫 安全 库存 [= (日 最 高 消耗 量 -最 低 消耗 量 ) x 最 长 订货 周期 ]， 为 了 不 使 入 库 后 人 存货 超过 最 高 持 有 量 ， 企 业 的 订货 量 = 最 高 
持 有 量 (20000) -安全 库存 (300) =19700 (个 ) 。 对 于 老人 家 服装 公司 的 采购 经 理 来 说 ， 就 是 在 大 扣子 库存 下 降 到 5400 个 的 
时 候 ， 需 要 采购 19700 个 扣子 。 由 于 这 种 方法 相对 比较 简单 ， 在 企业 中 应 用 得 也 比较 多 。 


(3) 经 济 批量 法 。 对 于 A 类 产品 ， 这 里 就 是 布匹 ， 由 于 价值 比较 高 ， 在 采购 的 时 候 要 考虑 每 次 采购 的 订货 成 本 (一 般 包 括 
采购 时 候 的 运费 、 差 旅费 、 办 公费 等 ) 和 存货 存储 成 本 以 及 资金 占用 成 本 (货币 是 有 时 间 价 值 的 ) 。 在 总 的 采购 量 不 变 的 时 候 ， 
这 两 种 成 本 成 反比 关系 。 比 如 ， 老 人 家 公司 一 共 需 要 采购 2 万 平方 米 布 ， 假 设 每 次 订货 成 本 是 100 元 ， 每 米 布 存储 成 本 每 年 1.2 元 

(每 月 0.1 元 ) ， 资 金 占用 成 本 是 每 年 12%。 如 果 只 采购 一 次 : 
采购 的 订货 成 本 =1000 (元 ) 
存储 成 本 =1/2x20000x1.2/12=1000 (元 ) 
(存货 是 不 断 消耗 的 ， 所 以 平均 存储 量 应 为 采购 量 的 1/2) 
资金 占用 成 本 =20000x20x12$/12=4000 (元) 
总 的 采购 成 本 =6000 (元) 









































采购 次 数 越 多 ， 订 货 成 本 就 越 高 ， 存 储 成 本 和 资金 占用 成 本 就 越 低 ， 可 以 通过 求 导数 方法 找到 最 佳 经 济 批量 。 由 于 资产 占用 
成 本 的 计算 比较 复杂 ， 在 不 考虑 资金 占用 成 本 的 情况 下 ， 可 以 得 出 经 济 批量 = (2x 订 货 费 用 x 采购 总 数量 x 单位 存储 费用 


率 ) 1/2, 


不 考虑 资金 占用 成 本 时 ， 老 人 家 服装 公司 的 经 济 订货 量 = (2x1000x20000x0.1) 1/2=2000 (平方 米 ) ， 也 就 是 每 次 应 该 
订购 2000 平 方 米 布 。 


经 济 批量 法 的 前 提 是 要 知道 总 的 采购 需求 量 和 每 次 的 订货 成 本 ， 在 企业 实践 中 ， 这 两 个 数据 都 很 难 准 确 计算 ， 所 以 这 种 方法 
应 用 得 并 不 多 。 


(4) 除了 以 上 几 种 方法 外 ， 还 有 的 企业 采用 零 库 存 法 ， 就 是 科学 计算 采购 数量 和 时 间 ， 公 司 不 设置 仓库 ， 供 应 商 及 时 把 材 
料 送 到 生产 车 间 。 这 种 方法 的 原理 就 是 根据 生产 需求 倒 算出 生产 车 间 每 天 甚至 是 每 个 小 时 的 消耗 数量 。 例 如 老人 家 服装 公司 每 天 
需要 100x8x1/2x2=800 (平方 米 ) 布 ， 那 么 采购 经 理 就 和 供应 商 签订 供 货 合同 ， 要 求 供应 商 每 天 给 生产 车 间 送 800 平 方 米 布 。 
这 种 方法 虽然 可 以 降低 库存 ， 但 要 求 企业 和 供应 商都 有 十 分 高 的 管理 水 平 ， 否 则 容易 导致 企业 停工 待 料 ， 不 能 顺利 生产 。 


二 、 生 产 作业 管理 (作业 成 本 法 一 资源 一 行动 一 产品 或 劳务 ) 


布料 、 扣 子 、 线 等 材料 已 经 购买 完毕 ， 下 一 步 就 要 进行 生产 了 。 生 产 管 理 要 关注 生产 的 成 本 、 进 度 、 质 量 、 安 全 等 因素 ， 这 
里 我 们 主要 强调 成 本 管理 ， 就 是 如 何在 满足 顾客 要 求 的 条 件 下 降低 企业 成 本 。 


成 本 实质 就 是 为 了 目标 而 付出 的 代价 。 企 业 要 生 
(几乎 没有 人 愿意 白 干 活 儿 ) 。 实 际 上 ， 企 业 为 了 生 
每 一 个 作业 都 需要 资源 (货币 形式 和 非 贷 币 形式 ) ， 也 


， 就 需要 进行 一 系列 活动 (也 就 是 作业 ) ， 这 些 作 业 是 要 消耗 资源 的 
和 劳务 形成 了 一 个 销售 一 设计 研发 一 生产 一 采购 作业 链 ， 作 业 链 上 
产生 一 定 的 价值 ， 这 样 就 形成 了 价值 链 。 


产 产品 
产 产品 

进行 成 本 管理 ， 首 先 要 进行 价值 链 (作业 链 ) 分 析 ， 即 分 析 产 品 和 作业 之 间 的 关系 。 哪 些 作业 和 产品 形成 有 直接 关系 ? 哪些 
是 间接 关系 ? 哪些 作业 是 必要 的 ? 哪些 作业 是 不 必要 的 。 找 出 那些 无 效 或 者 低 效 的 作业 ， 尽 量 减少 或 者 去 除 掉 。 比 如 ， 老 人 家 服 
装 公 司 由 于 材料 库 和 生产 车 间 的 距离 比较 远 ， 在 生产 前 需要 工人 到 仓库 领 料 搬运 ， 这 个 作业 本 身 没什么 价值 ， 于 是 可 以 通过 设计 
仓库 和 车 间 的 距离 减少 或 者 去 除 掉 。 这 类 分 析 一 般 叫 作 作业 动因 分 析 。 


其 次 ， 要 分 析 作 业 和 资源 的 关系 ， 就 是 每 个 作业 要 消耗 多 少 资源 ， 这 个 叫 作 资源 动因 分 析 。 比 如 ， 企 业 要 进行 服装 质 检 ， 就 
需要 给 质 检 人 员 发 工资 ， 还 需要 提供 质 检 设 备 ， 质 检 设 备 还 会 消耗 电力 ， 这 样 质 检 活 动 就 会 消耗 职工 薪酬 、 设 备 折旧 、 电 力 等 资 
源 。 这 些 资源 消耗 的 产 出 就 是 质 检 的 次 数 和 数量 ， 通 过 对 每 次 质 检 的 分 析 以 及 与 同行 业 企 业 对 比 ， 判 断 本 企业 质 检 成 本 的 高 低 ， 
从 而 找到 降低 质 检 成 本 的 方法 。 


为 了 调动 员工 参与 降低 成 本 的 积极 性 ， 通 常 采用 责任 成 本 核算 来 对 部 门 和 员工 进行 考核 。 责 任 成 本 一 般 是 指 可 控 成 本 ， 比 如 
对 于 生产 车 间 来 说 ， 布 匹 价格 的 高 低 不 是 它 能 控制 的 ， 也 与 它 无 天 ， 但 是 每 件 衣服 消耗 的 布料 是 否 存 在 浪费 、 衣 服 的 质量 就 与 其 
相关 ， 这 样 ， 单 位 服装 材料 消耗 成 本 和 产品 质量 成 本 就 是 生产 车 间 的 责任 成 本 。 


企业 的 财务 人 员 不 仅 要 通过 价值 链 分 析 计 算 责 任 成 本 ， 参 与 企业 降低 成 本 的 管理 活动 ， 还 要 计算 企业 产品 的 单位 成 本 ， 便 于 
企业 进行 定价 决策 。 



































【 例 14-1】 老 人 家 服装 公司 生产 男士 西服 和 女 式 套装 ， 两 者 消耗 的 布料 成 本 基本 一 致 ， 公 司 定价 都 是 280 元 ， 但 是 男士 西服 销量 不 好 ， 而 女 
士 套 装 却 供不应求 。 为 此 ， 将 女士 套装 的 价格 提高 到 290 元 ， 男 士 西 服 的 价格 降 至 270 元 。 价 格调 整 后 ， 情 况 虽 然 有 所 改善 ， 但 是 女士 套装 还 
是 供不应求 ， 采 用 作业 成 本 法 对 7 月 份 产品 成 本 重新 计算 。 
老人 家 服装 公司 通过 产品 作业 链 分 析 ， 结 合 本 企业 的 实际 管理 要 求 ， 将 作业 集合 成 设计 作业 、 直 接 材料 消耗 、 直 接 人 工 消耗 、 批 次 调整 作业 、 
生产 管理 作业 、 设 备 折旧 作业 等 6 个 作业 库 。 具 体 如 下 (分 录 单 位 :万 元 ): 


(1) 材料 成 本 核算 。 
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7 月 份 ， 男 装 使 用 布料 20 万 元 ， 女 装 使 用 布料 10 万 元 。 
借 : 生产 成 本 一 男装 一 直接 材料 20 






































女装 接 材料 ”10 
贷 ; 原材料 一 布料 30 























材料 消耗 的 资源 动因 和 作业 动 














大 | 

















(2) 直接 人 工 的 核算 。 





























是 一 致 的 ， 可 以 直接 计 入 产品 成 本 。 
























































借 : 生产 成 本 一 男装 一 直接 人 














女装 接 人 工 3 
贷 : 应 付 职工 薪酬 5 












































(3) 间接 费用 《制造 费用 ) 分 担 。 











1) 设计 作业 。 








公司 产品 设计 部 门 费用 合计 9 万 元 〈 人 了 


时 是 2000 工 时 





2 











7 月 份 ， 生 产 男 装 的 人 工薪 酬 是 2 万 元 ， 生 产 女 装 的 人 工薪 酬 是 3 万 元 。 























[5 万 元 、 折 旧 2 万 元 、 办 公费 1 万 元 、 其 他 1 万 元 ) ， 其 中 男装 的 设计 工时 是 1000 工 时 ， 女 装 的 设计 工 











设计 作业 成 本 分 配 率 =90000/ (1000+2000) =30 



































男装 设计 费用 =1000x30=30000 (元) 


女装 设计 费用 =2000x30=60000 (元 ) 
借 : 生产 成 本 一 男装 一 作业 成 本 (设计) 3 














一 女装 一 作业 成 本 (设计 ) 











贷 : 作业 成 本 一 设计 作 ， 





2) 批 次 调整 作业 (设备 启动 、 模 
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6 

















调整 等 ) 成 本 3 万 元 ， 男 装 10 次 ， 女 装 20 次 。 











女装 =20x1000=20000 (元 ) 
借 : 生产 成 本 一 男装 一 作业 成 本 〈 批 次 调整 ) 1 
一 女装 一 作业 成 本 〈 批 次 调整 ) 


























贷 : 作业 成 本 一 批 次 调整 
3) 生产 管理 作业 (车间 管 





3 





里 人 员 了 
成 本 (4 





2 





批 次 调整 作业 成 本 分 配 率 =30000/ (10+20) =1000 
男装 =10x1000=10000 (元 ) 





[ 资 等 ) 3 万 元 ， 男 装 生产 订单 10 个 ， 女 装 生产 订单 20 个 〈 原 理 同 上 ， 








E 产 管理 ) 1 

















一 女装 一 作业 成 本 生产 管理 ) 





贷 : 作业 成 本 一 生产 管理 


4) 设备 折旧 、 水 电 消 耗 等 其 他 费 
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< 

















省 ， 生 产 成 本 一 男装 一 作 
一 女装 一 作业 成 本 折旧 及 其 他 ) 


























上 成 本 (折旧 及 其 他 )〉 ”3 








贷 : 作业 成 本 一 折旧 及 其 人 





假设 该 企业 期 初 没有 在 产品 ， 期 末 产 品 也 都 完工 入 库 ， 


也 9 


6 

















月 生 ; 装 2000 件 ， 女装 1000 件 。 成 本 计算 站 








革 








表 14-1 男装 成 本 计算 单 〈 作 业 成 本 法 ) 








计算 过 程 略 ) 。 


9 万 元 ， 作 业 动 因为 机 器 工时 : 男装 3000 工 时 ， 女 装 6000 工 时 《原理 同上 上， 计算 过 程 略 ) 。 


和 见 表 14-1 和 表 14-2。 





下 a 
1 | 直接 材料 200 000 





2 20 000 
3 “| 设计 作业 30 000 
4 | 批 次 调整 作业 10 000 
5 | 生产 管理 作业 10 000 
6 | 折旧 及 其 他 作业 30 000 


300 000 


单位 成 本 (2 000 件 ) 150 





表 14-2 女装 成 本 计算 单 〈 作 业 成 本 法 ) 


下 全 (元 | 
1 “| 直接 材料 100 000 
30 000 
设计 作业 60 000 
4 | 批 次 调整 作业 20 000 
5 “| 生产 管理 作业 20 000 
6 | 折旧 及 其 他 作业 60 000 


290 000 


单位 成 本 (1 000 件 ) 290 


通过 作业 成 本 法 可 以 看 出 ， 尽 管 男 装 和 女装 的 主要 材料 成 本 是 一 致 的 ， 但 是 由 于 生产 工艺 和 批 次 差异 ， 男 装 的 单位 成 本 只 有 
150 元 ， 而 女装 的 单位 成 本 则 为 290 元 。 老 人 家 服装 公司 的 产品 定价 显然 是 不 合理 的 。 


tb 


Lk 








同时 ,根据 作业 成 本 法 也 能 清晰 地 看 出 ， 女 装 的 批 次 较 多 ， 增 加 大 量 作 业 成 本 ， 应 当 加 强 对 女装 产品 生产 批 次 的 管理 。 


作业 成 本 法 是 一 种 十 分 复杂 的 成 本 核算 方法 ， 以 上 的 例子 只 是 便于 大 家 理解 。 实 际 上 作业 链 分 析 十 分 复杂 ， 核 算 成 本 也 很 
大 ， 适 合 那些 间接 费用 占 总 成 本 比例 很 大 、 产 品 批 次 调整 较 多 的 大 企业 。 目 前 我 们 国家 采用 这 种 核算 方法 的 企业 很 少 ， 一 般 企业 
如 果 生 产 步 骤 不 多 ， 不 需要 核算 半成品 成 本 ， 都 采用 品种 法 (以 产品 类 别 为 核算 对 象 ) 或 者 分 批 法 〈 以 生产 批 次 为 核算 对 象 ) 进 
行 成 本 核算 ， 生 产 步 骤 较 多 的 企业 或 注重 生产 环节 管理 的 企业 采用 分 步 法 核算 ( 按 产品 生产 车 间 归 集 费 用 ) 成 本 。 传 统 产 品 成 本 
核算 方法 ， 无 论 是 品种 法 、 分 批 法 还 是 分 步 法 ， 都 是 将 间接 费用 混在 一 起 ， 然 后 按照 机 器 工时 、 人 工 工时 等 标准 进行 统一 分 配 ， 
传统 的 方法 虽然 简单 ， 但 是 核算 准确 度 远 远 不 如 作业 成 本 法 高 。 


ib 








1 .下列 属于 商品 分 类 管理 方法 的 是 De 
入 .订货 点 法 








B. 双 箱 法 


C.ABC 管 理 法 











D. 经 济 批量 法 
2. 下 列 属于 采购 方法 的 有 ) 。 


入 .订货 点 法 
B 

















.ABC 管 理 法 





.经 济 批量 法 


C 
D 
3. 订 货 点 法 下 ， 再 订货 点 为 〈 ji 
A 
B 




















.日 最 大 消耗 量 x 最 长 采购 周期 
.日 均 消耗 量 x 最 长 采购 周期 
C. 库 存 的 储存 上 限 
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4. 作 业 动因 分 析 是 (  )。 
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后 记 






































北宋 名 儒 张 载 曾 说 读书 人 应 "为 天 地 立 心 ， 为 生 民 立 命 "， 改 用 他 的 话 ， 可 以 说 会 计 〈 财 税 ) 为 * 国 家 兴衰 之 本 ， 民 众生 存 之 资 "， 其 重要 性 无 
须 多 言 。 从 上 十 结 绳 记事 到 现在 的 电子 记 账 ， 演 给 数 于 年， 其 间或 因 社 会 变动 ， 停 训 便衣 民 ， 或 因缘 际会 ， 快 速 发 展 ， 但 总 的 趋势 是 发 展 的 。 从 
历史 上 看 ， 无 论 是 东方 还 是 西方 ， 随 着 经 济 的 全 球 ， 各 国会 计 的 差异 不 断 缩小 ， 逐 渐 趋 同 。 


现代 大 多 数 考古 专家 认为 ， 人 类 文明 最 早 诞生 在 两 河流 域 ， 埃 及 、 印 度 、 和 希腊 ， 包 括 中 国 最 初 的 文明 都 源 于 此 ， 故 人 类 早期 各 地 文明 都 有 相似 


































































































































































































































































































之 处 ， 只 是 后 来 由 于 交通 不 便 、 各 地 生存 环境 不 同 ， 东方 和 西方 形成 了 不 同 特色 的 文明 。 会 计 亦 然 ， 记 账 方法 上 都 采 单 式 记 账 法 ， 分 别 
人 泽 成 四 杜 结算 “， 员 是 没有 互相 交流 ， 中 国会 计 的 书写 方式 是 上 下 ， 西 方 会 计 的 书写 方式 是 左右 ， 昌 然 形式 不 同 ， 但 实质 内 
容 是 一 样 的 







































































西方 会 计 ， 都 以 官厅 (政府 ) 会 计 为 主 ， 都 采用 管 算 结合 ， 记 录 和 经 办 分 离 的 原则 ， 可 能 是 由 于 中 国 处 于 农业 社会 ， 会 计 管理 更 加 完 
才 南 旺 经 济 比较 发 达 ， 民 间 会 访 和 比 科 洒 路。 后 来 ， 在 西方 由 于 日 耳 曼 人 入 侵 ， 中 世纪 盛行 庄园 经 济 ， 文 化 禁 钢 ， 会 计 随 之 停滞 发 
妇 ， 甚 至 有 些 倒退 。 在 东方 ， 由 于 中 国 长 时 期 执行 重 农 抑 商 政策 ， 会 计 发 展 也 十 分 缓慢 ， 几 乎 没什么 实质 性 进展 。 


到 了 15 世 纪 ， 大 航海 使 得 全 球 经 济 联 为 一 体 ， 促 进 贸易 迅速 发 展 。 欧 洲 突破 中 世纪 禁 钢 ， 开始 复兴 ， 在 意大利 地 区 诞生 "借贷 复式 记 由 

中 国 在 明 订 清 初 的 时 候 ， 也 放生 了 中 式 的 复式 记 几 法 一 ~ 龙 站 了” 从 于 法 例 冲 和 人 证 宙 交 者 罗 内 LH Ee 
+ 所 有 者 权益 “， 龙门 账 记 账 法 侧重 企业 经 营 损益 核 信 理论 依据 为 * 进 (入 》 -级 由 -在 法 产 》 -该 (负债 和 所 有 者 权 蔓 ， 两 种 
各 有 千秋 ， 难 分 高 下 ， 只 是 和 由 于 近代 西方 一 直 处 于 世界 经 济 的 主导 地 位 ， 西 方 记 账 法 也 随 之 成 为 会 计 办 的 标准 ， 中 式 记 账 法 逐渐 退出 历史 






















































































a 































































































a 






















































































































































































































































































21 世 纪 初 ， 我 国会 计 准 则 与 国际 会 计 准 则 趋同 等 效 ， 不 仅 提 高 了 我 国会 计 技 术 水 平和 会 计 信息 质量 ， 也 有 助 于 科学 地 确认 和 计量 投资 主体 的 
产权 和 收益 ， 从 而 促进 资本 投资 ， 为 我 国 成 为 全 球 第 二 大 经 济 实 体 做 出 应 有 的 贡献 。 


几 生年 来 ， 东 西方 文化 存在 较 大 的 差异 。 在 文化 源头 上 ， 古 希腊 商业 经 济 发 达 ， 并 由 此 衍生 出 城邦 民主 制度 ， 重 契约 和 产权 ， | 
主 ， 由 此 衍生 官僚 制度 ， 温 调 财产 官 有 ， 黄 非 王 土 ) ， 私 人 产权 意识 淡薄 。 在 具体 核算 上 ， 西 方 会 计 侧 重 相关 方 的 利益 
采 。 
境 ， 因 而 



































































































































































































































， 我 国 侧重 损益 ， 轻 过 程 重 结 本 量 上 充分 运用 公 多 价值 ， 在 核算 上 考虑 了 货币 的 时 间 属 性 。 实 际 上 六 全 
早期 由 于 力量 薄弱 ， 生 产 方式 受制 于 自然 环境 ， 因 而 会 形成 不 同 特色 的 文化 制度 ， 但 随 着 人 类 力量 首 强 ， 以 及 科技 的 进步 ， 人 类 生产 方式 逐渐 
趋同 ， 文 化 制度 也 必 将 随 之 趋 再。 由 此 我 认为 ， 我 国会 计 准 则 与 国际 会 计 准则 趋同 等 效 ， 不 仅 是 会 计 界 的 幸 事 ， 也 是 中 国 的 幸 事 。 


日 是 我 国会 计 准则 只 是 规定 会 计 处 理 的 标准 ， 没 有 阐述 标准 形成 的 原因 。 这 不 仅 不 利于 会 计 初 学 者 学 习 ， 而 且 不 利于 会 计 实务 人 员 具 体 工 
和 ， 以 至 于 会 计 实 务 界 和 理论 界 很 多 人 对 新 准则 颇 有 微 词 ， 甚 至 抵触 ， 导 致 部 分 企业 运用 会 计 准则 的 时 候 ， 没 有 掌握 准则 精神 ， 只 注重 
式 。 投 资 者 也 不 敢 轻 信 财 报 ， 从 而 增加 了 资本 市 场 的 交易 成 本 ， 不 利于 企业 融资 ， 影 响 宏观 经 济 发 展 。 


此 ， 笔 者 从 历史 演绎 的 角度 ， 以 会 计 目 标 为 逻辑 原点 探讨 部 分 会 计 准 则 规定 的 原因 。 在 介绍 会 计 实务 的 时 候 ， 通 常会 先 简 
再 讲述 具体 的 会 计 核算 方法 ， 多 以 会 计 目 标 和 信息 质量 要 求 为 评价 依据 。 但 笔者 外 & 力 有 限 ， 在 此 匠 砖 引 玉 ， 希望 能 有 更 
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唐诗 里 说 : “三 日 入 厨 下 ， 洗 手 做 辫 汤 。 未 详 姑 食性 ， 先 遣 小 姑 尝 。 ”此 书 初稿 完成 时 ， 我 也 像 诗 中 新 媳妇 一 样 ， 担 心 此 书 不 合 读者 
约 几 个 学 生 试 计 ， 做 了 些 调 整 ， 想 尽量 用 轻松 的 语言 阐述 严谨 的 会 计 理论 ， 可 水 平 有 限 ， 不 一 定 完全 符合 你 的 口味 ， 和 希望 你 能 多 提 ; 


最 后 ， 祝 福 大 家 万 事 如 意 ， 福 慧 双 增 。 






























































写 于 2016 年 4 月 18 日 


